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1. INFORMATIONS GENERALES DE LA SOCIETE D'INVESTISSEMENT 
 DPAM INVEST B    

 

1.1. ORGANISATION DE LA SOCIETE D'INVESTISSEMENT 
  

Siège Social : 

Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 
 

Date de constitution : 

17 mai 1991 

RPM :  

Bruxelles 

TVA :  

BE 0444.265.542 

Statut :  

SICAV publique à compartiments multiples ayant opté pour des placements répondant aux conditions de la Directive 
2009/65/CE et régie, en ce qui concerne son fonctionnement et ses placements, par la loi du 3 août 2012 relative aux 
organismes de placement collectif qui répondent aux conditions de la Directive 2009/65/CE et aux organismes de 
placement en créances (la Loi de 2012) et par l’Arrêté Royal du 12 novembre 2012 relatif aux organismes de placement 
collectif qui répondent aux conditions de la directive 2009/65/CE (l’Arrêté Royal de 2012). 

Conseil d’Administration de la SICAV :  

Président : 

- Monsieur Yvon LAURET, Administrateur indépendant de la SICAV, Associé de Adeis (Luxembourg) SA 

Membres 

- Monsieur Philippe DENEF, Head of Quantitative Equity & Asymmetric Asset Management, Membre du Comité de 
Direction de Degroof Petercam Asset Management SA  

- Monsieur Jeroen SIONCKE, Chief Risk Officer, Membre du Comité de Direction de Degroof Petercam Asset 
Management SA 

- Madame Caroline TUBEUF, Head of Legal & General Secretary Degroof Petercam Asset Management SA 
- Monsieur Tomás MURILLO, Membre du Comité de direction, Degroof Petercam Asset Management SA 

Personnes physiques chargées de la direction effective 

- Monsieur Philippe DENEF, Head of Quantitative Equity & Asymmetric Asset Management, Membre du Comité de 
Direction de Degroof Petercam Asset Management SA, administrateur dans différents OPC. 

- Monsieur Jeroen SIONCKE, Chief Risk Officer, Membre du Comité de Direction de Degroof Petercam Asset 
Management SA, administrateur dans différents OPC. 

Type de gestion :  

Société de gestion 
   
SICAV qui a désigné une société de gestion d’organismes de placement collectif. 
  
Société de gestion 
 
Dénomination : Degroof Petercam Asset Management SA, en abrégé Degroof Petercam AM ou DPAM 
Forme juridique : Société Anonyme 
Siège social : Rue Guimard 18 - 1040 Bruxelles 
Constitution : 29 décembre 2006  
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Composition du Conseil d’administration et du Comité de direction de la société de gestion : 
 
Président :  
Monsieur Bruno COLMANT, Administrateur non exécutif de DPAM, CEO de Banque Degroof Petercam 
 
Membres : 
Monsieur Benoît DAENEN, Administrateur non exécutif de DPAM, Head of Private Banking Banque Degroof Petercam 
(jusqu’au 16 mars 2020) 
Monsieur Johny PAULY, Administrateur non exécutif de DPAM, Président du Directoire Degroof Petercam Asset Services 
Monsieur François WOHRER, Administrateur non exécutif de DPAM, Head of Investment Banking, Financial Markets  
Monsieur Gautier BATAILLE de LONGPREY, Administrateur non exécutif de DPAM, Head of Business Development 
Banque Degroof Petercam  
Monsieur Jean-Baptiste DOUVILLE de FRANSSU, Administrateur non exécutif de DPAM 
Monsieur Laurent DE MEYERE, Administrateur indépendant (UCITS V) 
Madame Véronique JEANNOT, Directrice Générale Banque Degroof Petercam France 
Monsieur Jean-Michel LOEHR, Administrateur indépendant (UCITS V) 
Monsieur Hugo LASAT, Président du Comité de direction et CEO de DPAM 
Monsieur Peter DE COENSEL, Head of Fixed Income Management, Membre du Comité de direction de DPAM 
Monsieur Philippe DENEF, Head of Quantitative Equity & Asymmetric Asset Management, Membre du Comité de 
direction de DPAM 
Monsieur Tomás MURILLO, Head of Institutional Sales and Distribution International, Membre du Comité de direction 
de DPAM  
Monsieur Thomas PALMBLAD, Head of Institutional Sales and Distribution Belgium, Membre du Comité de direction de 
DPAM 
Monsieur Johan VAN GEETERUYEN, Head of Conviction Global Balanced Funds, Membre du Comité de direction de 
DPAM 
Monsieur Yves CEELEN, Head of Institutional Portfolio Management, Membre du Comité de Direction de DPAM 
Monsieur Jeroen SIONCKE, Chief Risk Officer, Membre du Comité de Direction de DPAM 
 
Commissaire : 
PricewaterhouseCoopers, Réviseurs d’entreprises SCRL, représentée par Monsieur Damien WALGRAVE, Woluwedal 18, 
1932 Sint-Stevens-Woluwe 
  
Capital souscrit et libéré : € 52.539.353,14 

Commissaire de la SICAV :  

PricewaterhouseCoopers,  Réviseur d'entreprise SCRL, représentée par Monsieur Brieuc LEFRANCQ, 
Woluwedal, 18, 1932 Sint-Stevens-Woluwe 

Dépositaire de la SICAV :  

Banque Degroof Petercam Luxembourg S.A, succursale belge, un établissement de crédit de droit luxembourgeois dont 

le siège social est situé 12 rue Eugène Ruppert L-2453 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg agissant par le biais 

de sa succursale belge située Rue Guimard 19, 1040 Bruxelles 

Service financier de la SICAV :  

Banque Degroof Petercam S.A 
Rue de l’Industrie, 44, 1040 Bruxelles 

Groupe financier promoteur :  

Groupe Degroof Petercam 

Délégation de l'Administration :  

Degroof Petercam Asset Services S. A.,  
Rue Eugène Ruppert, 12, L-2453 Luxembourg 
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Gestion financière du portefeuille :  

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 

Distributeur :  

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 
 

 
Liste des compartiments et des classes d’actions commercialisés par la SICAV 
  
DPAM INVEST B Equities Europe   (classe A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W) 
DPAM INVEST B Bonds EUR Short Term 1 Y  (classe A-B-E-F-J-M-N-P-V-W) 
DPAM INVEST B Bonds Eur   (classe A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W-Z) 
DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps  (classe A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W) 
DPAM INVEST B Equities Euroland   (classe A-B-E-F-F CHF HEDGED-F USD HEDGED-J-L-M-N-P-V-W) 
DPAM INVEST B Real Estate Europe  (classe A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W) 
DPAM INVEST B Equities World Sustainable  (classe A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W) 
DPAM INVEST B Equities Europe Dividend  (classe A-B-E-F-J-L-M-N-P- V-W) 
DPAM INVEST B Equities Europe Sustainable (classe A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W) 
DPAM INVEST B Equities NewGems Sustainable (classe A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W) 
DPAM INVEST B Equities Sustainable Food Trends (classe A-B-E-F-J-L-M-N-P-V-W) 
DPAM INVEST B Bonds Eur IG   (classe A-B-E-F-J-M-N-P-V-W-Z) 
DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend (classe A-B-E-F-J-M-N-P-V-W) 
DPAM INVEST B Equities World Dividend  (classe A-B-B USD-E-F-J-L-M-N-P-V-W) 
 
Description des classes d’actions : 
  
Classe A : actions de distribution offertes au public. 
 
Classe V : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait (i) qu'elles peuvent être offertes 
à la discrétion de la société de gestion à des distributeurs et des plates-formes au Royaume-Uni, en Suisse et dans les 
pays membres de l’union européenne, à l’exclusion de la Banque Degroof Petercam Belgique et de la Banque Degroof 
Petercam Luxembourg, (ii) qu’elles peuvent être offertes par des distributeurs et des plates-formes ayant conclu des 
accords de rémunération distincts avec leurs clients qui ne font l’objet d’aucune rétrocession, et (iii) qu’elles ne font 
l’objet d’aucune rétrocession sur les frais de gestion. 
 
Classe E : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait (i) qu'elles sont réservées aux 
investisseurs éligibles* agissant pour compte propre, (ii) qu’elles ont un montant minimum de souscription initial, (iii) 
une commission de gestion différente et (iv) une taxe annuelle différente. 
 
Classe A EUR HEDGED : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait que le risque de 
change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le 
risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les 
informations relatives au compartiment.   
Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible 
d’entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment. 
 
Classe E EUR HEDGED : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe E par le fait que le risque de 
change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le 
risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les 
informations relatives au compartiment.   
Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible 
d’entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment. 
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Classe  M  : actions de distribution qui se distinguent des actions de la classe A par le fait (i) qu’elles sont réservées aux 
investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs 
sociétés composant le groupe Degroof Petercam, (ii) qu’elles sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent 
ces mandats de gestion discrétionnaire, (iii) qu’elles sont réservées aux mandats dont la tarification est de type « all in » 
et par le fait (iv) qu’elles ont une commission de gestion différente. 
Dans ce contexte, le « all in » comprend au moins les commissions de gestion et les droits de garde prélevés sur le (les) 
compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire de type « all in ». 
  
Classe B : actions de capitalisation offertes au public. 
 
Classe L : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait (i) qu’elles ont un montant 
minimum de souscription initial, et (ii) une commission de gestion qui peut être différente. 
 
Classe B USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait qu’elles sont libellées en 
dollars des Etats-Unis d’Amérique. 
 
Classe L USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe L par le fait qu’elles sont libellées en 
dollars des Etats-Unis d’Amérique. 
 
Classe W : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait (i) qu'elles peuvent être 
offertes à la discrétion de la société de gestion à des distributeurs et des plates-formes au Royaume-Uni, en Suisse et 
dans les pays membres de l’union européenne, à l’exclusion de la Banque Degroof Petercam Belgique et de la Banque 
Degroof Petercam Luxembourg ; (ii) qu’elles peuvent être offertes par des distributeurs et des plates-formes ayant 
conclu des accords de rémunération distincts avec leurs clients qui ne font l’objet d’aucune rétrocession; et (iii) qu’elles 
ne font l’objet d’aucune rétrocession sur les frais de gestion. 
 
Classe F : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait (i) qu'elles sont réservées aux 
investisseurs éligibles* agissant pour compte propre, (ii) qu’elles ont un montant minimum de souscription initial, (iii) 
une commission de gestion différente et (iv) une taxe annuelle différente. 
 
Classe F USD : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait qu’elles sont libellées en 
dollars des Etats-Unis d’Amérique.   
 
Classe B EUR HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait que le risque de 
change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le 
risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les 
informations relatives au compartiment.  
Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible 
d’entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment. 
 
Classe F EUR HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait que le risque de 
change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le 
risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les 
informations relatives au compartiment.  
Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible 
d’entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment. 
 
Classe F USD HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F USD par le fait que le risque 
de change est couvert par rapport au dollar américain. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir 
systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance 
défini dans les informations relatives au compartiment.  
 
Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible 
d’entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment. 
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Classe F CHF HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F CHF par le fait que le risque 
de change est couvert par rapport au franc suisse. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir 
systématiquement le risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance 
défini dans les informations relatives au compartiment.  
Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible 
d’entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment 
 
Classe  J : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait (i) qu’elles sont réservées aux 
investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs 
sociétés composant le groupe Degroof Petercam, (ii) qu’elles sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent 
ces mandats de gestion discrétionnaire, par le fait (iii) qu’elles n’ont pas de montant de souscription initial, et (iv) qu’elles 
ont une commission de gestion différente.  
 
Classe  N : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe B par le fait (i) qu’elles sont réservées  aux 
investisseurs pour lesquels un ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec une ou plusieurs 
sociétés composant le groupe Degroof Petercam, (ii) qu’elles sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent 
ces mandats de gestion discrétionnaire, (iii) qu’elles sont réservées aux mandats dont la tarification est de type « all in » 
et par le fait (iv) qu’elles ont une commission de gestion différente.  
 
Dans ce contexte, le « all in » comprend au moins les commissions de gestion et les droits de garde prélevés sur le (les) 
compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire de type « all in ». 
Classe P : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par l’absence (i) de commission de gestion, 
(ii) de montant minimum de souscription initial, par le fait (iii) qu’elles sont réservées aux investisseurs pour lesquels un 
ou plusieurs mandats de gestion discrétionnaire est en cours avec Degroof Petercam Asset Management et (iv), qu’elles 
sont réservées au(x) compte(s) sur le(s)quel(s) s’appliquent ces mandats de gestion discrétionnaire. 
 
Classe P EUR HEDGED : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe P par le fait que le risque de 
change est couvert par rapport à l'euro. Le gestionnaire doit prendre des mesures afin de couvrir systématiquement le 
risque de change par rapport à la devise de référence du compartiment dans un seuil de tolérance défini dans les 
informations relatives au compartiment.  
Les investisseurs sont informés que la conduite d’une politique de couverture du risque de change est susceptible 
d’entraîner des coûts supplémentaires tels que mentionnés dans les informations relatives au compartiment.  
 
Classe Z : actions de capitalisation qui se distinguent des actions de la classe F par le fait qu’elles sont réservées (i) à des 
investisseurs souscrivant pour un montant initial minimal de 25.000.000 EUR, par (ii) une commission de gestion 
différente et (iii) une taxe annuelle différente, étant entendu que les actionnaires investissant dans cette classe ne 
peuvent demander le rachat partiel de leurs actions de façon à réduire leur niveau d’investissement en-deçà du montant 
minimum de souscription initial.   
 
*les « investisseurs éligibles » sont les investisseurs au sens de l’article 5, de la Loi du 3 août 2012, à savoir les clients 
professionnels visés à l'annexe A de l'Arrêté Royal du 3 juin 2007 portant les règles et modalités visant à transposer la 
Directive concernant les marchés d'instruments financiers (MiFID) ainsi que les contreparties éligibles au sens de l'article 
3, § 1er de l'Arrêté Royal du 3 juin 2007 susmentionné et les personnes morales qui ne sont pas considérées comme des 
investisseurs professionnels et qui ont demandé à être inscrites au registre des investisseurs éligibles auprès de la FSMA. 
Les personnes physiques, ainsi que les personnes morales qui ne font pas partie des investisseurs éligibles définis ci-
dessus, n’ont pas accès à ces classes d’actions, même si les souscriptions sont effectuées dans le cadre d’un mandat de 
gestion discrétionnaire conclu avec un investisseur éligible. 
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Commercialisation en dehors de la Belgique 
  
Pays-Bas : Service financier : Banque Degroof Petercam SA, Rue de l’Industrie 44, 1040 Bruxelles 
Espagne : Représentant de la SICAV : Allfunds Bank SA, C/ de los Padres Dominicos 7,28050 Madrid 
Suisse : Représentant et banque chargée du service de paiement : Banque Degroof Petercam (Suisse) SA, Place de 
l’Université 8, CH-1205 Genève 
France : Correspondant centralisateur : Caceis Bank France, 1-3 place Valhubert, F-75206 Paris Cedex 13 
Luxembourg : Service financier : Banque Degroof Petercam Luxembourg SA, 12 rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg 
Allemagne : Agent d’information: Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg 
Italie : Agent payeur : Allfunds Bank S.A.U, Milan Branch, Via Bochetto 6, 20123 Milano, Italy et Société Générale 
Securities Services S.p.A., Via Benigno Crespi 19A, IT-MAC2 Milano. 
Autriche : Agent payeur et d’information: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien, 
Österreich 
Royaume-Uni : Agent Payeur : Société Générale London Branch, Société Générale Securities Services Custody London, 
Exchange House, 12 Primrose Street, London EC2A 2EG.   
 
UPDATE TABLEAU DES PAYS DE COMMERCIALISATION  

 

 
 
 
Le bilan globalisé reprend l’ensemble des compartiments existants, indépendamment du fait que tous ne soient pas 

commercialisés dans les pays suivants : 

 

- Allemagne 

- Autriche 

- Espagne 

- France 

- Italie 

- Luxembourg 

- Pays-Bas 

- Royaume-Uni 

- Suisse 

- Finlande 

- Chili 
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DPAM INVEST B Bonds Eur x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Bonds Eur IG x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Bonds EUR Short Term 1 Y x x x x x x

DPAM INVEST B Equities Euroland x x x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Equities Europe x x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Equities Europe Dividend x x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps Sustainable x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Equities Europe Sustainable x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Equities NewGems Sustainable x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Equities Sustainable Food Trends x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Equities World Dividend x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Equities World Sustainable x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend Sustainable x x x x x x x x x x x

DPAM INVEST B Real Estate Europe Sustainable x x x x x x x x x x x x

*Certification fiscale seulement /Institutionnels seuls
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1.2. RAPPORT DE GESTION 
 DPAM INVEST B 

1.2.1. Informations aux actionnaires 
 
 

Généralités 
 
DPAM INVEST B est un organisme de placement collectif (OPC), ci-après la SICAV. 
 
Le Conseil d’administration du 20 février 2020 a décidé d’introduire un dossier à la FSMA afin de : 
 

- créer de nouvelles classes d’actions B LC et FLC. Ces classes seront lancées dans les compartiments DPAM 
INVEST B Equities Europe Sustainable, DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps, DPAM INVEST B Equities 
World Sustainable et DPAM INVEST B Real Estate Europe ; 

- modifier la politique d’investissement et le nom des compartiments DPAM INVEST B Real Estate Europe, 
DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend et DPAM INVEST B Equities Europe Small Cap afin d’adopter un 
processus et une approche ESG. 

L’assemblée générale ordinaire du 18 mars 2020 a approuvé, entre autres, les comptes annuels arrêtés au 31 décembre 
2019 et la distribution d’un dividende aux détenteurs d’actions de distribution de certains compartiments de la SICAV 
comme mentionné dans l’avis publié le 24 mars 2020. 
 
Le conseil d’administration du 9 avril 2020 a décidé de mettre fin au soft close temporaire dans le compartiment DPAM 
INVEST B Real Estate Europe Dividend qui était en place depuis le 29 novembre 2019 et d’accepter les souscriptions 
dans ce compartiment par de nouveaux investisseurs à partir du 20 avril 2020. 
 
Les administrateurs lors d’une résolution écrite du 30 avril 2020, ont décidé d’appliquer les dispositions temporaires 
prévues par l’AR du 22 avril 2020 qui ont permis de prendre dans l’urgence des mesures visant à sauvegarder la liquidité 
de la SICAV. Cette décision a donné la possibilité à la SICAV d’utiliser les mécanismes de liquidités suivants : le swing 
pricing et l’anti- dilution levy jusqu’à la date du 31 juillet 2020. 
 
Le Conseil d’administration du 17 juin 2020 a décidé de proposer aux actionnaires de modifier les statuts afin de les 
mettre en conformité avec le Code des sociétés et des associations, afin d’insérer les nouvelles classes d’actions B LC 
et F LC dans les statuts, et afin de les mettre en conformité avec l’AR du 15/10/2018 en vue de prévoir la possibilité 
d’utilisation des mécanismes de liquidités de façon permanente. 
 
Le conseil d’administration du 17 juin a également entériné les frais supplémentaires de EUR 2000 par classe d’action 
active à charge de chacun des compartiments de la SICAV pour la fonction de Fund administration ainsi que l’activation 
dans les compartiments DPAM INVEST B Equities World Sustainable et DPAM INVEST B Equities NewGems des classes 
d’actions en USD (B, F et W). 
 

Fee Sharing agreements 
 
De telles conventions entre d’une part, la SICAV ou le cas échéant le distributeur et le gestionnaire du portefeuille 
d’investissement, et d’autre part, d’autres distributeurs renseignés le cas échéant dans le prospectus et des tierces 
parties, entre autres des actionnaires de l’organisme de placement collectif, peuvent exister mais ne sont en aucun cas 
exclusives.  Ces conventions ne portent pas atteinte à la faculté du gestionnaire d’exercer ses fonctions librement dans 
les intérêts des actionnaires de la SICAV.  La répartition de la commission de gestion se fait aux conditions de marché. 
 
Les informations relatives à la rémunération rétrocédée par le gestionnaire sont reprises au niveau de chaque 
compartiment concerné sous le point « Frais ». 
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Rémunération et mission du commissaire 

Les émoluments du commissaire pour l’exercice de son mandat de commissaire s’élèvent à 3.348,00 EUR (hors TVA) 
par an par compartiment. 
 
Aucune prestation exceptionnelle ni de mission particulière n’a été prestée par le commissaire ou par des personnes 
avec lesquelles le commissaire a développé un lien de collaboration professionnelle dans le courant de l’exercice. 

 

Aberdeen et Fokus Bank 
 
Suite aux arrêtés Aberdeen et Fokus Bank de la Cour de Justice de l’Union Européenne en matière de discrimination 
dans les lois fiscales de certains Etats membres de l’UE à l’égard des OPC étrangers, la SICAV a pris des mesures, avec 
l’aide de la société de gestion et de conseillers externes, pour réclamer le précompte mobilier supplémentaire payé et 
non-récupéré dans certains pays membres de l’UE. Les coûts seront immédiatement à charge de l’exercice en cours.  
 
La SICAV n’a pas enregistré de remboursements au cours du premier semestre 2020. 
 

Class Action 
 
Durant le premier semestre de 2020, la SICAV n’a pas enregistré de remboursements au titre d’une « Class Action ». 
 
 

Evènements après la cloture 
 
Néant 
  
Règlement EU 2015/2365 du Parlement Européen et du conseil du 25 novembre 2015 : transparence des opérations 
de financement sur titres et de la réutilisation (ci-après le Règlement)  
 

Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement, la SICAV doit informer les investisseurs de 
l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global dans 
le rapport annuel et semestriel. 
Ces informations sont reprises au niveau de chaque compartiment concerné par les obligations du Règlement sous le 
point « Notes aux états financiers et autres informations ». 
 
Utilisation d'instruments de liquidité (liquidity management tools)  
 
Les administrateurs lors d’une résolution écrite du 30 avril 2020, ont décidé d’appliquer les dispositions temporaires 
prévues par l’AR du 22 avril 2020 qui ont permis de prendre dans l’urgence des mesures visant à sauvegarder la liquidité 
de la SICAV. Cette décision a donné la possibilité à la SICAV d’utiliser les mécanismes de liquidités suivants : le swing 
pricing et l’anti- dilution levy jusqu’à la date du 31 juillet 2020 
 

I. SWING PRICING 
 

1. Liste des compartiments qui pourront recourir au « swing pricing » : 
 
DPAM INVEST B Bonds Eur 
DPAM INVEST B Bonds Eur IG 
DPAM INVEST B Bonds Eur Short Term 1 Y 
DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps 
DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend 
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2. Description de l’objectif, du fonctionnement et des modalités du « swing pricing » :  
 
Objectif : 
L’objectif est de réduire la dilution des performances induite par les entrées ou sorties nettes. La performance de la 
SICAV peut s'éroder par des transactions fréquentes en raison d’entrées ou de sorties importantes et la SICAV peut 
souffrir des coûts de négociation (in) directs impliqués par les mouvements de capitaux. Le swing pricing offre la 
possibilité aux investisseurs déjà investis dans la SICAV de ne pas supporter les frais de transaction ou le coût de 
l'illiquidité des marchés financiers sous-jacents, générés par l'entrée ou la sortie des investisseurs. 
 
Grâce au swing pricing, les investisseurs existants ne devraient en principe plus supporter indirectement ces coûts de 
transaction, qui seront dès lors directement intégrés dans le calcul de la valeur nette d’inventaire (ci-après VNI) et 
supportés par les investisseurs entrants et sortants. 
 
Modalités et fonctionnement :  
La méthode de swing pricing adoptée est basée sur les principes suivants : 

- Il s’agit d’un swing partiel qui implique qu'un certain seuil doit être franchi avant que la VNI ne soit adaptée ; 
- Il s’agit d’un swing symétrique qui est activé pour, à la fois,  les souscriptions et les rachats ;  
- L'utilisation du swing pricing est systématique, sans privilégier une ou plusieurs catégories d'investisseurs.  

 
Le seuil du swing (ou Swing Threshold) est la valeur déterminée comme événement déclencheur pour les souscriptions 
et les rachats nets. Cette valeur seuil est exprimée en pourcentage de l'actif net total du compartiment concerné. 
Le seuil du swing est toujours appliqué. 
 
Facteur swing (ou Swing Factor) : l’orientation du swing découle des flux nets de capitaux applicable à une VNI.  
 
En cas d’entrées nettes de capitaux, le swing factor lié aux souscriptions d'actions du compartiment sera ajouté à la 
VNI. Pour les rachats nets, le swing factor lié aux rachats d'actions du compartiment concerné sera déduit de la VNI. 
Dans les deux cas, tous les investisseurs entrants / sortants à une date donnée se voient appliquer une seule et même 
VNI. 
 

3. Facteur swing maximal:  
 
Le facteur swing maximal est fixé à 5% maximum de la VNI non ajustée. 
 

4. Durant la période couverte par le présent rapport, aucun compartiment de la SICAV n’a eu recours au swing 
pricing. 

 
II. ANTI-DILUTION LEVY 

 
1. Liste des compartiments qui pourront recourir à « l’anti-dilution levy » :  

  
DPAM INVEST B Bonds Eur 
DPAM INVEST B Bonds Eur IG 
DPAM INVEST B Bonds Eur Short Term 1 Y 
DPAM INVEST B Equities Euroland 
DPAM INVEST B Equities Europe 
DPAM INVEST B Equities Europe Dividend 
DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps 
DPAM INVEST B Equities Europe Sustainable 
DPAM INVEST B Equities NewGems Sustainable 
DPAM INVEST B Equities Sustainable Food Trends 
DPAM INVEST B Equities World Dividend EUR 
DPAM INVEST B Equities World Sustainable 
DPAM INVEST B Real Estate Europe 
DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend 
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2. Description de l’objectif, du fonctionnement et des modalités de « l’anti-dilution levy  » :  

 
Objectif : 
L’objectif de ce mécanisme vise à transférer l’impact négatif sur la VNI d’un compartiment de la SICAV aux investisseurs 
qui ont généré cet impact.  
 
Modalités et fonctionnement :  
Si les rachats / souscriptions dépassent un seuil, la SICAV peut décider d'imposer un coût supplémentaire aux 
investisseurs entrants ou sortants, qui bénéficiera à la SICAV. Des frais de sortie plus élevés peuvent être facturés en 
cas d’importantes sorties nettes, et des frais d'entrée plus élevés peuvent être facturés en cas d’importantes entrées 
nettes. 
L’anti-dilution levy ne sera appliqué qu'après une décision explicite du conseil d'administration de la SICAV. Il n'y a pas 
d'application automatique de ce mécanisme. La décision du conseil d’administration a trait tant au niveau  du seuil et 
des coûts supplémentaires qu’à l’application ou non du mécanisme en cas de dépassement du seuil. 
 

3. Durant la période couverte par le présent rapport, aucun compartiment de la SICAV n’a eu recours à l’anti-
dilution levy. 

 
 

1.2.2. Vue d’ensemble des marchés 
 

DPAM INVEST B 

Après avoir connu leur pire performance depuis la crise de 2008 au 1er trimestre 2020, les actions mondiales ont 
enregistré de solides performances au 2ème trimestre. En fin de période, elles restaient néanmoins sous leur niveau de 
fin 2019. Dans un premier temps, la propagation rapide du Covid-19 en dehors de la Chine a fait trembler les marchés. 
Le pétrole a perdu plus de la moitié de sa valeur au cours du 1er trimestre, sous le double effet de la baisse de la demande 
liée aux mesures de confinement, et à l’augmentation de l’offre de pétrole en provenance d’Arabie Saoudite faisant 
suite au désaccord au sein de l’alliance OPEC+. Les taux à 10 ans des obligations d’état allemand et américain ont baissé 
à des niveaux historiques en mars. A partir de mi-mars, les différentes annonces inédites de soutien économique des 
banques centrales et des gouvernements ont engendré un regain d’optimisme des investisseurs. De plus, la réouverture 
progressive des économies au second trimestre a fait redémarrer l’activité économique, ce qui fut un support pour les 
marchés. L’or s’est apprécié au cours de la période. Le dollar américain, qui s’était fortement apprécié en mars, a cédé 
du terrain au 2ème trimestre, plus particulièrement au mois de mai par rapport à l’euro. Quant aux taux sans risque, ils 
ont peu évolué au 2ème trimestre. Les taux longs restaient contenus par l’intervention massive des banques centrales. 
Le pétrole a terminé le second trimestre en forte hausse suite à l’accord des pays pétroliers et à la réouverture graduelle 
des économies. 
 
Etats-Unis 

 

Ce n’est qu’à partir du mois de mars que les effets du coronavirus se sont faits sentir sur l’activité économique ainsi que 
sur la confiance des entreprises et des ménages américains. Les indicateurs de confiance des entreprises sont restés 
relativement solides en janvier et en février, avant de s’écrouler en mars. Afin de répondre à la menace grandissante du 
virus pour l’économie américaine, la Réserve fédérale a pris des mesures monétaires d’urgence. Le taux directeur 
américain a renoué avec son plancher historique de 0% en mars. La banque centrale a en outre remis en place des 
mécanismes de crise visant à maintenir un degré de liquidité suffisant sur le marché monétaire et à subvenir aux besoins 
en dollars américains des banques centrales étrangères. En plus d’intervenir massivement sur le marché de la dette 
publique, la Fed a lancé différents programmes de prêts aux entreprises. En juin, la banque centrale a renforcé sa 
guidance en déclarant qu’elle maintiendrait son taux directeur au niveau actuel jusqu’à fin 2022 au plus tôt. Quant à la 
politique budgétaire, le congrès américain a approuvé un plan de soutien budgétaire d’une taille historique en seconde 
partie du mois de mars. En avril, la consommation américaine a chuté de 12% avant de rebondir de 8% en mai. Les 
programmes d’aide du gouvernement américain ont soutenu les revenus des ménages en avril, à un moment où l’emploi 
américain enregistrait une baisse historique. La situation sur le marché de l’emploi s’est quelque peu améliorée en fin 
de trimestre. Le taux de chômage a baissé en mai et en juin, pour s’établir à 11,1% en fin de période, après avoir atteint 
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un pic de 14,7% en avril. Cependant, le nombre de nouvelles demandes d’allocation de chômage restait anormalement 
élevé en fin de période.  

 

Zone euro 

Les indicateurs de confiance économique faisaient état d’une légère amélioration de l’activité économique en janvier 
et en février. Cependant, l’arrivée du Covid-19 a renversé complètement ce scénario. Les indicateurs de confiance des 
entreprises ont chuté en mars et en avril pour atteindre des plus bas historiques. Les indicateurs macroéconomiques 
avancés sont repartis à la hausse en avril lorsque les mesures de restriction furent progressivement levées. A la lecture 
des indicateurs mensuels d’activité tels que la production industrielle et les ventes au détail, la contraction économique 
entre février et avril fût plus conséquente en Italie, en France et en Espagne qu’en Allemagne et aux Pays-Bas. Lors de 
sa réunion du mois de mars, la BCE a annoncé une série de nouvelles mesures. Elle a d’abord mis en place de nouvelles 
lignes de financement à conditions avantageuses pour le secteur bancaire. La BCE a lancé un programme d’achat 
pandémique le 18 mars, dont la taille initiale se chiffrait à 750 milliards d’euros. En juin, la BCE a augmenté de 650 
milliards d’euros la taille de ce programme. De plus, elle a prolongé de 6 mois la durée de ses achats sous ce programme, 
qui s’étaleront désormais jusqu’à mi-2021. Finalement, elle réinvestira les obligations arrivant à échéance jusqu’à fin 
2022 au minimum. L’intervention de la BCE a contribué au recul des spreads des pays du sud de la zone. En ce qui 
concerne la politique budgétaire, les différents états ont annoncé des plans de soutien économique, sous forme de 
garantie d’état aux prêts d’entreprises, et d’augmentation des aides pour les ménages et les entreprises en difficulté. 
Du côté politique, l’évènement marquant de la période fût la proposition de la Commission européenne d’un plan de 
relance européen d’un montant de 750 milliards d’euros. Selon cette proposition, deux tiers du plan de relance prendra 
la forme de subsides/transferts fiscaux permanents. Certains pays se sont montrés réticents à ce plan et plaident en 
faveur de prêts au lieu de subsides. Cette annonce de la commission, qui doit encore être approuvée par le conseil 
européen, a contribué à renchérir les actifs financiers européens, dont l’euro en particulier en fin de période. 

 

Japon 

Le Japon était l’un des premiers pays après la Chine à être touché par le virus. Dès lors, l’activité économique du Japon 
continuait de baisser au 1er trimestre après le fort recul de fin 2019. En mai, malgré leur rebond, les ventes au détail 
s’établissaient à 12,3% sous leur niveau de mai 2019, malgré le fait que le Japon n’a jamais vraiment instauré de 
confinement total de son économie. Par ailleurs, la banque centrale nippone a décidé d’augmenter la taille de son 
programme d’achat à plusieurs reprises au cours de la période, de maintenir sa politique de fixation du taux à 10 ans à 
0%, et d’élargir les actifs éligibles en collatéral pour ses prêts. Fin mai, le gouvernement a approuvé un second 
programme de soutien à l’économie, ce qui rend la réponse budgétaire du Japon à la crise la plus significative au monde. 

 

Marchés émergents 

La majeure partie des banques centrales des pays émergents ont abaissé leurs taux face à la menace du Covid-19. Au 
1er trimestre, les pays émergents ont connu des sorties de capitaux significatives, qui ont contribué à la dépréciation de 
ces devises. Les devises émergentes ont repris des couleurs à partir de fin avril, lorsque les investisseurs se sont 
repositionnés sur les actifs risqués. La situation sanitaire restait délicate dans un grand nombre de pays émergents au 
second trimestre. L’Inde a allégé les restrictions au déplacement de personnes alors même que le nombre de nouveaux 
cas ne s’était pas encore stabilisé. Au Brésil, en plus de l’épidémie, l’instabilité politique a réapparu. En Chine, la plupart 
des indicateurs d’activité ont enregistré des baisses jamais vues en février. L’activité a montré des signes de reprises 
dans le courant du mois de mars. Lors de sa réunion annuelle qui s’est déroulée en mai, le parti communiste chinois a 
annoncé un programme de relance qui contient principalement de nouvelles dépenses en infrastructures. Les chiffres 
d’activité du mois de mai signalent que certains secteurs de l’économie (production industrielle, investissements en 
actifs fixes) sont revenus à leur niveau de mai 2019. Ce n’est pas encore le cas pour d’autres industries comme les 
transports publics et le tourisme, dont l’activité restait inférieure à la normale. 
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1.3. BILAN GLOBALISÉ 
DPAM INVEST B 
 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 6.807.397.553,24 6.296.753.984,55 

    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     

    

    II. Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, OPC et instruments financiers 
dérivés 

6.730.327.546,38 6.316.507.402,86 

        A. Obligations et autres titres de créance 677.738.152,09 1.267.022.685,67 
            a. Obligations 674.516.137,54 1.141.694.808,84 
             Collatéral reçu sous forme d'obligations 3.222.014,55 117.710.075,88 
             Autres titres de créance   7.617.800,95 
        B. Instruments du marché monétaire   51.657.154,53 
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 6.037.003.737,13 5.000.074.875,62 
            a. Actions 6.031.508.902,15 4.963.127.891,59 
             Dont les actions prêtées 2.743.245,55 112.843.947,85 
            b. OPC à nombre fixe de parts 5.494.834,98 36.946.984,03 
        D. Autres valeurs mobilières 8.727,54 158.427,04 
        E. OPC à nombre variable de parts 14.503.506,56   
        F. Instruments financiers dérivés 984.016,76 -2.405.740,00 
             Sur obligations   -1.514.200,00 
                 Contrats à terme (+/-)   -1.514.200,00 
             Sur devises 984.016,76   
                 Contrats à terme (+/-) 984.016,76   
             Sur taux d'intérêt   -891.540,00 
                 Contrats à terme (+/-)   -891.540,00 

    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     

    

    IV. Créances et dettes à un an au plus -52.738.360,54 -117.719.460,91 

        A. Créances 171.447.227,29 49.625.283,20 
            a. Montants à recevoir 162.162.997,10 43.358.578,17 
             Avoirs fiscaux 5.032.477,20 6.266.705,03 
             Collatéral -1.060.000,00   
            d. Autres 5.311.752,99   
        B. Dettes -224.096.181,53 -167.344.744,11 
            a. Montants à payer (-) -205.868.624,23 -48.983.444,61 
            b. Dettes fiscales (-)   -22.004,36 
            c. Emprunts (-) -109.536,74 -629.219,26 
            d. Collatéral (-) -3.222.014,55 -117.710.075,88 
            e. Autres (-) -14.896.006,01   

    

    V. Dépôts et liquidités 124.626.829,56 96.521.005,58 

        A. Avoirs bancaires à vue 123.566.829,56 91.821.263,39 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres 1.060.000,00 4.699.742,19 

    

    VI. Comptes de régularisation 5.181.537,84 1.445.037,02 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis 5.181.537,84 9.447.957,88 
        C. Charges à imputer (-)   -8.002.920,86 
        D. Produits à reporter (-)     

    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 6.807.397.553,24 6.296.753.984,55 

        A. Capital 4.606.566.085,97 4.168.566.896,78 
        B. Participations au résultat 26.870.191,20 44.948.699,24 
        C. Résultat reporté 2.577.395.078,92 1.331.780.084,86 
        D. Résultat de la période -403.433.802,85 751.458.303,67 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

 Postes hors bilan 180.590.397,56 294.669.131,77 

    

    I. Sûretés réelles (+/-) 3.222.014,55 119.691.613,98 

        A. Collatéral (+/-) 3.222.014,55 119.691.613,98 
             Liquidités/dépôts   117.710.075,88 
        B. Autres sûretés réelles   1.981.538,10  

    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     

    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+) 174.493.102,99 129.600.160,00 

        A. Contrats à terme achetés 6.436.587,42 12.910.000,00 
        B. Contrats à terme vendus 168.056.515,57 116.690.160,00 

    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     

    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     

    

    VI. Montants non appelés sur actions     

    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     

    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     

    

    IX. Instruments financiers prêtés 2.743.245,55 112.843.947,85 
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1.4. COMPTE DE RÉSULTATS GLOBALISÉ 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -443.923.383,64 671.955.864,14 

        A. Obligations et autres titres de créance -3.723.115,06 64.237.249,01 
            a. Obligations -3.723.115,06 63.407.147,69 
                 Gain réalisé 579.305,01   
                 Perte réalisée -9.378.047,70   
                 Gain/Perte non-réalisé 5.075.627,63   
            b. Autres titres de créance   830.101,32 
                b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"   830.101,32 
        B. Instruments du marché monétaire   -2.041.806,32 
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions -423.406.730,44 612.961.616,89 
            a. Actions -420.976.483,37 611.510.346,19 
                 Gain réalisé 40.145.009,15   
                 Perte réalisée -298.227.754,26   
                 Gain/Perte non-réalisé -162.893.738,26   
            b. OPC à nombre fixe de parts -2.430.247,07 1.451.270,70 
                 Perte réalisée -2.714,76   
                 Gain/Perte non-réalisé -2.427.532,31   
        D. Autres valeurs mobilières -228.815,82 -8.274,04 
             Perte réalisée -237.543,36   
             Gain/Perte non-réalisé 8.727,54   
        E. OPC à nombre variable de parts -7.259.943,63   
             Gain réalisé 380.863,95   
             Perte réalisée -199.189,04   
             Gain/Perte non-réalisé -7.441.618,54   
        F. Instruments financiers dérivés -7.304.670,00 -6.039.580,00 
            a. Sur obligations -7.304.670,00 -6.155.580,00 
                ii. Contrats à terme -7.304.670,00 -6.155.580,00 
                     Gain/Perte réalisé -6.251.340,00   
                     Gain/Perte non-réalisé -1.053.330,00   
            j. Sur taux d'intérêt   116.000,00 
                ii. Contrats à terme   116.000,00 
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change -2.000.108,69 2.846.658,60 
            a. Instruments financiers dérivés -1.657.616,56   
                ii. Contrats à terme -1.657.616,56   
                     Gain /Perte réalisée -2.641.633,32   
                     Gain /Perte non-réalisée 984.016,76   
            b. Autres positions et opérations de change -342.492,13 2.846.658,60 
                iv. Autres -342.492,13   
                     Gain /Perte réalisée -336.994,23   
                     Gain /Perte non-réalisée -5.497,90   

    

    II. Produits et charges des placements 71.675.379,72 112.138.629,41 

        A. Dividendes 73.722.411,37 110.847.485,09 
        B. Intérêts (+/-) 6.241.367,98 12.400.192,44 
            a. Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire 6.052.436,83 12.400.136,56 
            b. Dépôts et liquidités 188.931,15 55,88 
         Intérêts d'emprunts (-) -594.803,94 -264.179,45 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -7.694.131,77 -10.844.868,67 
             D'origine belge -822.517,12   
             D'origine étrangère -6.871.614,65 -10.844.868,67 
        F. Autres produits provenant des placements 536,08   

    

    III. Autres produits 2.468,60 141.652,33 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison 3,43   

        B. Autres 2.465,17 141.652,33 

    

    IV. Coûts d'exploitation -31.188.267,53 -32.777.842,21 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -6.520.214,89 -4.461.927,86 
        B. Charges financières (-) -8.065,89   
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -1.744.929,02 -551.958,07 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -22.001.288,38 -25.520.106,23 
            a. Gestion financière -19.764.155,91 -22.704.989,78 
                 Classe A (Dis) -1.403.853,70 -1.240.927,07 
                 Classe A USD (Dis)    
                 Classe B (Cap) -5.646.414,02 -12.664.350,22 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

                 Classe B USD (Cap) -16.676,23 -9.135,53  
                 Classe E (Dis) -266.680,69 -234.858,66 
                 Classe F (Cap) -7.596.527,21 -5.259.212,52  
                 Classe F CHF HEDGED (Cap) -20.575,51   
                 Classe F USD HEDGED (Cap) -183.864,17   
                 Classe J (Cap) -2.286.818,50 -1.752.255,71 
                 Classe L (Cap) -10.989,00 -2.235,40 
                 Classe M (Dis) -637.350,14 -473.721,23 
                 Classe N (Cap) -680.417,30 -724.131,59 
                 Classe V (Dis) -232.502,91 -38.571,86 
                 Classe W (Cap) -781.486,53 -305.589,99 
            b. Gestion administrative et comptable -2.237.132,47 -2.815.116,45 
        E. Frais administratifs (-) -90.289,89   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -19.629,65 -89.970,72 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -12.090,65 -8.141,57 
        H. Services et biens divers (-) -164.738,80 -322.794,42 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -622.684,99 -1.321.837,95 
             Classe A (Dis) -63.858,16 -79.198,43 
             Classe B (Cap) -160.865,10 -864.041,36 
             Classe B USD (Cap) -858,81 -1.342,21 
             Classe E (Dis) -5.957,94 -1.297,27 
             Classe F (Cap) -42.033,12 -80.792,66 
             Classe F USD HEDGED (Cap) -3.823,20   
             Classe F CHF HEDGED (Cap) -408,25   
             Classe J (Cap) -81.983,79 -54.533,80 
             Classe L (Cap) -1.224,52 -123,00 
             Classe M (Dis) -83.294,62 -61.001,65 
             Classe N (Cap) -68.301,46 -86.501,74 
             Classe P (Cap) -23.575,65 -39.549,94 
             Classe R (Dis)   133,08 
             Classe V (Dis) -42.511,31 -12.444,69 
             Classe W (Cap) -43.989,06 -41.144,28 
        K. Autres charges (-) -4.335,37 -501.105,39 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 40.489.580,79 79.502.439,53 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -403.433.802,85 751.458.303,67 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre -403.433.802,85 751.458.303,67 
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1.5. RÉSUMÉ DES RÈGLES DE COMPTABILISATION ET D'ÉVALUATION 

 

1.5.1. Résumé des règles 
 
L'évaluation des actifs de la Société, subdivisée par compartiment, est déterminée de la manière suivante : 
  
a. pour les valeurs admises à la cote officielle ou négociée sur un autre marché organisé: au dernier cours de bourse ou 
du marché connu, à moins que ce cours ne soit pas représentatif; 
  
b. pour les valeurs dont le dernier cours n'est pas représentatif et pour les valeurs non admises à une cote officielle ou 
un autre marché organisé, l'évaluation se base sur la valeur probable de réalisation estimée avec prudence et bonne 
foi; 
  
c. pour les avoirs liquides : à leur valeur nominale plus les intérêts courus; 
  
d. les créances non échues seront déterminées prorata temporis sur base de leur montant exact s'il est connu ou à 
défaut, sur base de leur montant estimé; 
  
e. les valeurs exprimées en une monnaie autre que celle du compartiment concerné seront converties dans la monnaie 
du compartiment sur base des derniers cours de change connus; 
  
f. les montants notionnels des contrats à terme sont portés dans les postes hors bilan sous la rubrique « III. Montants 
notionnels des contrats à terme ». Les contrats à terme sont comptabilisés dans les postes hors bilan sur base du calcul 
suivant : nombre de contrats multiplié par le cours à la date d’acquisition multiplié par le lotsize ; à convertir dans la 
monnaie du compartiment sur base des derniers cours de change connus si les contrats à terme sont exprimés en une 
monnaie autre que celle du compartiment. Les contrats à terme sont évalués lors de chaque calcul de valeur nette 
d’inventaire sur base du dernier cours de marché connu, à moins que ce cours ne soit pas représentatif. Les différences 
résultant des variations de valeur des contrats à terme sont imputées au compte de résultats comme réduction de 
valeur ou plus‑value non réalisée, dans le sous‑poste « ii. Contrats à terme » des sous‑postes concernés de la rubrique 
« I. Réduction de valeur, moins‑values et plus‑values – F. Instruments financiers dérivés », ou dans le sous‑poste « I. 
Réduction de valeur, moins‑values et plus‑values – H. Positions et opérations de change. – a. Instruments financiers 
dérivés – ii. Contrats à terme » si la valeur sous‑jacente concerne des devises; 
  
g. les contrats d’option sont évalués lors de chaque calcul de valeur nette d’inventaire sur base du dernier cours de 
marché connu, à moins que ce cours ne soit pas représentatif. Les différences résultant de la variation de valeur des 
primes des contrats sont imputées au compte de résultats comme réduction de valeur ou plus‑value non réalisée dans 
sous‑poste « i. Contrats d’option » des sous‑postes concernés de la rubrique « I. Réduction de valeur, moins‑values et 
plus‑values – F. Instruments financiers dérivés » ou dans le sous‑poste « I. Réduction de valeur, moins‑values et 
plus‑values – H. Positions et opérations de change – a. Instruments financiers dérivés – i. Contrats d’option » si la valeur 
sous‑jacente concerne des devises. En cas d’exercice des contrats d’option, les primes sont portées en majoration ou 
en réductions du prix d’achat ou de vente des éléments du patrimoine sous‑jacente. Les contrats d’options sont 
comptabilisés dans les postes hors bilan sous la rubrique « II. Valeurs sous‑jacentes des contrats d’option et des warrants 
» sur base du calcul suivant : nombre de contrats multiplié par le prix d’exercice multiplié par la quantité de sous‑jacent; 
  
h. les montants notionnels des contrats de swap sont portés dans les postes hors bilan sous la rubrique « IV. Montants 
notionnels des contrats de swap ». Les contrats de swap sont évalués lors de chaque calcul de valeur nette d’inventaire 
sur base du dernier cours de marché connu, à moins que ce cours ne soit pas représentatif. Les différences résultant 
des variations de valeur des contrats de swap sont imputées au compte de résultats comme réduction de valeur ou 
plus‑value non réalisée, dans le sous‑poste « iii. Contrats de swap » des sous‑postes concernés de la rubrique « I. 
Réduction de valeur, moins‑values et plus‑values – F. Instruments financiers dérivés » ou dans le sous‑poste « I. 
Réduction de valeur, moins‑values et plus‑values – H. Positions et opérations de change – a. Instruments financiers 
dérivés – iii. Contrats de swap » si la valeur sous‑jacente concerne des devises; 
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i. les OPC sous-jacents sont évalués lors de chaque calcul de valeur nette d'inventaire sur base des derniers cours connus, 
à moins que ces cours ne soient pas représentatifs. 
  
Pour obtenir l'actif net, l'évaluation ainsi obtenue est diminuée des engagements de la Société. 
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1.6. TAUX DE CHANGE 

 
 

 30 juin 2020  
 

1 EUR 1,631300 AUD 1,622800 AUD 
 

1 EUR 6,167000 BRL 4,364599 BRL 
 

1 EUR 1,529750 CAD 1,488100 CAD 
 

1 EUR 1,064250 CHF 1,110350 CHF 
 

1 EUR 7,453148 DKK 7,463650 DKK 
 

1 EUR 0,909000 GBP 0,894800 GBP 
 

1 EUR 8,704948 HKD 8,896900 HKD 
 

1 EUR 16.051,364366 IDR 16.077,170418 IDR 
 

1 EUR 3,887150 ILS 4,061600 ILS 
 

1 EUR 155,426724 ISK 141,701265 ISK 
 

1 EUR 121,171050 JPY 122,694350 JPY 
 

1 EUR 1.350,986220 KRW 1.314,924392 KRW 
 

1 EUR 4,812651 MYR 4,706099 MYR 
 

1 EUR 10,834999 NOK 9,709501 NOK 
 

1 EUR 10,464005 SEK 10,565999 SEK 
 

1 EUR 1,566850 SGD 1,540750 SGD 
 

1 EUR 1,123150 USD 1,138800 USD 
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2. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B BONDS EUR 
BONDS EUR 

 

2.1. RAPPORT DE GESTION 
 

2.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 04/10/1996. 
Prix de souscription initiale des parts : 123,98 EUR. 
  
Le 26/10/2004, les actions de capitalisation et de distribution ont été divisées par quatre. 
Le 30/12/2004, le compartiment a absorbé le compartiment Belginvest Bonds dans le cadre de la fusion par 
absorption de la SICAV Belginvest SA par DPAM INVEST B SA. 

 

2.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

2.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

L’objectif de ce compartiment est d’offrir aux actionnaires une exposition au marché des obligations par le biais d’une 
gestion du portefeuille. 
  
Le portefeuille du compartiment se compose principalement d’instruments tels que les obligations et autres titres de 
créance ou titres assimilés libellés en euro, à court, moyen et long terme, à taux fixe ou flottant, avec un revenu 
périodique ou capitalisé et émis ou garantis par les Etats Membres de l’Union Européenne. 
  
 
Le portefeuille peut également comprendre des obligations et autres titres de créance ou titres assimilés émis par 
d’autres pouvoirs publics, des entreprises ou des émetteurs privés. 
  
Aucune exigence de rating n’est imposée aux instruments composant le portefeuille ou à leurs émetteurs. Les 
actionnaires du compartiment ne bénéficient d’aucune protection ou garantie sur le capital. 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark.   
 

Politique de placement 
 

Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de ses actifs. 
  
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépôts 
ou titres ainsi que sous forme d'organismes de placement collectif. 
  
Ce compartiment, par dérogation octroyée par l'Autorité des services et marchés financiers peut investir jusqu'à 
100% de ses actifs dans les différentes émissions de valeurs mobilières et d'instruments du marché monétaire émis 
ou garantis par un Etat membre de l'Espace économique européen qui a adopté l'euro comme monnaie (listés ci-
dessous(*), et par ses collectivités publiques territoriales. 
  
Ces organismes de placement collectif doivent détenir des valeurs mobilières et des instruments du marché 
monétaire appartenant à six émissions différentes au moins, sans que les valeurs mobilières et instruments du 
marché monétaire appartenant à une même émission puissent excéder 30% du montant total de leurs actifs. 
(*) Belgique, Allemagne, Finlande, France, Grèce, Luxembourg, Irlande, Italie, Pays-Bas, Autriche, Portugal, Espagne, 
Slovénie, Chypre, Malte, Slovaquie, Estonie 
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2.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 

 
 

2.1.5. Indice et benchmark 
 

 
Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : JPM EMU Government Bond Total Return. 
 
Cet indice est un indice obligataire représentatif des obligations émises par les gouvernements des pays européens 
où l'euro est la monnaie officielle.  La performance est calculée en réinvestissant les coupons versés par les titres de 
créances composant l’indice. 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
 

2.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

 
Fin juin 2020, la valeur nette d'inventaire de DPAM INVEST B Bonds EUR (classe B) s'établissait à 87,92 euros, soit une 
baisse de 1,14 % par rapport à la fin de 2019. 

Les marchés obligataires ont connu une période relativement volatile depuis le début de 2020 en raison du choc du 
Covid19, qui a toujours des effets extrêmement marqués au niveau mondial. Initialement, la réaction sur les marchés 
obligataires a été une fuite massive vers des valeurs refuges, suivie d'une vente de tout actif présentant un risque 
potentiel, notamment de la part d'émetteurs moins bien notés. En conséquence, le taux d'intérêt allemand à 10 ans est 
passé de -16 points de base au début de l'année à -86 points de base à la mi-mars, au plus fort de cette crise des 
valorisations. Dans le même temps, le taux d'intérêt à 10 ans de l'Italie atteignait 240 points de base, soit un choc de 
140 points de base en quelques semaines à peine.  

Les gouvernements européens ont réagi en verrouillant toute leur économie afin de juguler la propagation du virus. 
Cette mesure a mis toute l'économie à l'arrêt et a fait tomber les prévisions de croissance à des niveaux négatifs inédits. 
Cependant, du côté positif, ces gouvernements ont immédiatement commencé à mettre en œuvre une politique fiscale 
expansionniste afin d'amortir au maximum le choc pour les entreprises et les consommateurs. La BCE a elle aussi décidé 
d'intervenir très rapidement et en force, car les conditions financières se détérioraient à un rythme sans précédent. 
Depuis le début de la crise, la BCE a décidé d'élargir son programme d'achat d'obligations existant et d'en lancer un 
nouveau, entièrement axé sur l'atténuation des conséquences pour l'inflation et la fragmentation financière de la zone 
euro. Ce nouveau programme, baptisé PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme), pèse actuellement 1350 
milliards d'euros et se poursuivra au moins jusqu'à l'été prochain. La BCE a également siginfié sans ambiguité que son 
arsenal monétaire est encore loin d'être épuisé. 

Depuis lors, le calme est quelque peu revenu sur les marchés financiers et le taux d'intérêt allemand à 10 ans s'établit à 
-45 points de base. Les écarts de taux d'intérêt entre les pays périphériques et l'Allemagne se sont également amenuisés 
pour revenir à des niveaux plus acceptables. On ne sait pas encore très bien quel type d'économie va renaître après 
cette crise, étant donné que la visibilité sur la confiance des consommateurs au vu d'un éventuel changement de 
comportement et des chocs subis par les chaînes d'approvisionnement mondiales est très faible, alors que l'économie 
semble redémarrer peu à peu. 

Depuis le milieu de l'année dernière, le fonds était positionné pour une relance de l'économie mondiale qui était déjà 
en difficulté à cette époque. Cependant, ce choc du Covid n'était pas prévisible, de sorte que le retour sur investissement 
a été un peu plus faible. En raison de la faible visibilité résultant de cette crise, il a été décidé de positionner le fonds de 
manière plus défensive tout au long des mois de mars et avril. Depuis lors, il est clair que les évaluations de certains 
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pays ne sont plus conformes à leurs fondamentaux et que les politiques budgétaires et monétaires menées ces derniers 
mois ont été trop peu prises en compte. C'est pourquoi le fonds a réinvesti dans ce genre d'évaluation erronée.  

 

2.1.7. Politique future 
 

 
Nous nous attendons à ce que la tendance positive de l'activité mondiale se maintienne au cours des prochains mois, 
même si elle est encore relativement faible par rapport aux niveaux d'avant la crise. Il est clair que les banques centrales 
resteront très actives sur les marchés et que sur le plan fiscal également, toutes les ressources seront mobilisées pour 
amortir au maximum les retombées de ce choc. Les gouvernements européens semblent avoir tiré les leçons de la crise 
de 2011, qui avait immédiatement entraîné la prise de des mesures d'austérité qui n'avaient fait qu'aggraver le 
ralentissement économique. Il y a aussi, de la part de l'Europe, un signal clair et l'intention que cette crise soit supportée 
par tous. Un plan visant à allouer 750 milliards d'euros aux pays les plus touchés par cette crise est actuellement sur la 
table. Bien que le chemin vers la finalisation de ce plan soit encore long, il s'agit d'une évolution très positive vers une 
plus grande intégration et optimisation du projet européen.  

La combinaison de ces facteurs nous donne confiance dans un retour à une situation pré-Covid sur le plan de la 
valorisation des obligations d'État européennes concernant les divers pays. Pour autant, nous avons pleinement 
conscience que le processus prendra un peu plus de temps qu'auparavant. 

 

2.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 3 
  
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur.  
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
  
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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2.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 583.778.693,30 475.163.180,33 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

572.852.082,61 464.351.416,34 

        A. Obligations et autres titres de créance 572.852.082,61 466.402.656,34 
            a. Obligations 572.852.082,61 466.402.656,34 
             Collatéral reçu sous forme d'obligations    
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions     
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés   -2.051.240,00 
             Sur obligations   -1.255.400,00 
                 Contrats à terme (+/-)   -1.255.400,00 
             Sur taux d'intérêt   -795.840,00 
                 Contrats à terme (+/-)   -795.840,00 
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus -1.863.338,12 -4.303.224,57 

        A. Créances 1.977.799,60 110.584,41 
            a. Montants à recevoir 1.977.799,60 110.584,41 
        B. Dettes -3.841.137,72 -4.413.808,08 
            a. Montants à payer (-) -2.345.245,56 -4.411.909,63 
            b. Dettes fiscales (-)   -1.899,35 
            c. Emprunts (-) -5.285,00   
            d. Collatéral (-)    
            e. Autres (-) -1.490.607,16   
    

    V. Dépôts et liquidités 8.649.452,39 11.458.256,27 

        A. Avoirs bancaires à vue 8.649.452,39 7.382.567,18 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres   4.075.689,09 
    

    VI. Comptes de régularisation 4.140.496,42 3.656.732,29 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis 4.140.496,42 4.031.431,74 
        C. Charges à imputer (-)   -374.699,45 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 583.778.693,30 475.163.180,33 

        A. Capital 411.891.172,26 307.361.115,16 
        B. Participations au résultat -1.569.658,48 -1.054.124,67 
        C. Résultat reporté 176.235.494,02 136.410.310,37 
        D. Résultat de la période -2.778.314,50 32.445.879,47 

    

 
BONDS EUR 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

 Postes hors bilan 68.480.224,96 117.080.824,10 
    

    I. Sûretés réelles (+/-)   1.743.964,10 

        A. Collatéral (+/-)   1.743.964,10 
             Liquidités/dépôts   1.743.964,10 
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+) 68.480.224,96 115.336.860,00 

        A. Contrats à terme achetés   12.910.000,00 
        B. Contrats à terme vendus 68.480.224,96 102.426.860,00 
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés     
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2.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -6.514.145,95 28.139.320,40 

        A. Obligations et autres titres de créance -225.125,97 33.322.236,32 
            a. Obligations -225.125,97 33.322.236,32 
                 Gain réalisé 377.303,50   
                 Perte réalisée -7.319.231,86   
                 Gain/Perte non-réalisé 6.716.802,39   
        B. Instruments du marché monétaire   564,08 
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions     
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés -6.289.020,00 -5.183.480,00 
            a. Sur obligations -6.289.020,00 -5.283.480,00 
                ii. Contrats à terme -6.289.020,00 -5.283.480,00 
                     Gain/Perte réalisé -5.327.920,00   
                     Gain/Perte non-réalisé -961.100,00   
            j. Sur taux d'intérêt   100.000,00 
                ii. Contrats à terme   100.000,00 
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change 0,02   
            b. Autres positions et opérations de change 0,02   
                iv. Autres 0,02   
                     Gain /Perte réalisée 0,02   

    

    II. Produits et charges des placements 4.634.492,10 5.161.644,35 

        A. Dividendes -201,30   
        B. Intérêts (+/-) 4.686.191,26 5.177.432,20 
            a. Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire 4.678.750,85 5.177.430,72 
            b. Dépôts et liquidités 7.440,41 1,48 
         Intérêts d'emprunts (-) -51.497,86 -15.787,85 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-)     
        F. Autres produits provenant des placements     

    

    III. Autres produits 0,06 4.058,40 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison 0,06   

        B. Autres   4.058,40 

    

    IV. Coûts d'exploitation -898.660,71 -859.143,68 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -56.623,72 -44.351,11 
        B. Charges financières (-) -6.973,80   
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -140.873,33 -36.307,60 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -619.085,63 -673.712,08 
            a. Gestion financière -423.194,55 -434.337,10 
                 Classe A (Dis) -24.015,05 -23.928,79 
                 Classe B (Cap) -236.046,12 -251.073,11 
                 Classe E (Dis) -3.204,10 -1.341,01 
                 Classe F (Cap) -53.755,97   
                 Classe F (Dis)   -79.726,09 
                 Classe J (Cap) -89.406,40 -61.658,06 
                 Classe L (Cap) -1.256,22   
                 Classe M (Dis) -6.369,50 -6.939,94 
                 Classe N (Cap) -1.251,18 -1.210,38 
                 Classe V (Dis) -1.405,07 -1.547,22 
                 Classe W (Cap) -6.484,94 -6.912,50 
            b. Gestion administrative et comptable -195.891,08 -239.374,98 
        E. Frais administratifs (-) -3.452,68   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -1.630,61 -7.482,21 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -934,38 -724,98 
        H. Services et biens divers (-) -11.191,54 -24.980,39 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -57.536,72 -80.984,56 
             Classe A (Dis) -1.106,35 -5.412,47 
             Classe B (Cap) -26.330,49 -54.123,25 
             Classe E (Dis) -57,85 -78,10 
             Classe F (Cap) -1.182,78 -3.269,94 
             Classe J (Cap) -15.285,61 -6.437,25 
             Classe L (Cap) -213,90   
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

             Classe M (Dis) -2.378,72 -2.847,83 
             Classe N (Cap) -184,00 -585,65 
             Classe P (Cap) -6.083,84 -6.199,74 
             Classe V (Dis) -621,16 -345,08 
             Classe W (Cap) -4.092,02 -1.685,25 
        K. Autres charges (-) -358,30 9.399,25 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 3.735.831,45 4.306.559,07 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -2.778.314,50 32.445.879,47 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre -2.778.314,50 32.445.879,47 
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2.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

BONDS EUR 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Obligations et autres titres de créances         

Emis(es) par état         

Autriche 
       

AUSTRIA 0,5 19-29 7.000.000 EUR 106,87 7.480.655,00  1,31% 1,28% 
AUSTRIA 2,40 13-34 6.500.000 EUR 133,67 8.688.420,00  1,52% 1,49% 

        

    16.169.075,00  2,82% 2,77% 
        

Belgique 
       

BELGIQUE 3,75 13-45 2.500.000 EUR 175,69 4.392.362,50  0,77% 0,75% 
BELGIUM 0,80 18-28 1.000.000 EUR 108,68 1.086.795,00  0,19% 0,19% 

        

    5.479.157,50  0,96% 0,94% 
        

Chypre 
       

CYPRUS 0,625 20-30 1.750.000 EUR 97,36 1.703.756,25  0,30% 0,29% 
CYPRUS 1,25 20-40 1.000.000 EUR 97,94 979.385,00  0,17% 0,17% 
CYPRUS 2,375 18-28 4.000.000 EUR 112,46 4.498.300,00  0,79% 0,77% 
CYPRUS 2,75 19-34 3.125.000 EUR 119,33 3.729.062,50  0,65% 0,64% 
CYPRUS 2,75 19-49 1.500.000 EUR 123,94 1.859.062,50  0,32% 0,32% 
CYPRUS 4,25 15-25 5.250.000 EUR 119,91 6.295.196,25  1,10% 1,08% 

        

    19.064.762,50  3,33% 3,27% 
        

Allemagne 
       

GERMANY  0,50 14-30 2.500.000 EUR 117,15 3.102.943,65  0,54% 0,53% 
GERMANY 1,00 15-25 2.350.000 EUR 108,91 2.559.385,00  0,45% 0,44% 
GERMANY 1,50 14-24 1.000.000 EUR 108,75 1.087.475,00  0,19% 0,19% 
GERMANY 2,50 12-44 1.500.000 EUR 163,16 2.447.385,00  0,43% 0,42% 
GERMANY 4,00 05-37 2.000.000 EUR 171,98 3.439.690,00  0,60% 0,59% 

        

    12.636.878,65  2,21% 2,16% 
        

Espagne 
       

SPAIN 0,50 20-30 5.500.000 EUR 101,01 5.555.687,50  0,97% 0,95% 
SPAIN 1,20 20-40 1.000.000 EUR 102,68 1.026.755,00  0,18% 0,18% 
SPAIN 1,30 16-26 5.500.000 EUR 108,01 5.940.577,50  1,04% 1,02% 
SPAIN 1,60 15-25 15.200.000 EUR 108,43 16.481.132,00  2,88% 2,82% 
SPAIN 1,95 15-30 4.550.000 EUR 115,12 5.237.960,00  0,91% 0,90% 
SPAIN 2,15 15-25 8.000.000 EUR 111,91 8.952.560,00  1,56% 1,53% 
SPAIN 2,35 17-33 3.000.000 EUR 121,24 3.637.290,00  0,63% 0,62% 
SPAIN 2,90 16-46 6.000.000 EUR 138,60 8.316.120,00  1,45% 1,42% 
SPAIN 4,20 05-37 5.250.000 EUR 152,24 7.992.836,25  1,40% 1,37% 
SPAIN 4,40 13-23 2.500.000 EUR 115,79 2.894.800,00  0,51% 0,50% 
SPAIN 4,65 10-25 2.000.000 EUR 124,27 2.485.400,00  0,43% 0,43% 
SPAIN 5,15 13-44 2.000.000 EUR 185,35 3.706.990,00  0,65% 0,63% 
SPAIN IL 0,70 17-33 4.500.000 EUR 112,69 5.221.638,30  0,91% 0,89% 

        

    77.449.746,55  13,52% 13,27% 
        

Finlande 
       

FINLAND 0,50 17-27 12.100.000 EUR 106,52 12.889.343,50  2,25% 2,21% 
FINLAND 0,75 15-31 4.500.000 EUR 110,14 4.956.120,00  0,87% 0,85% 
FINLANDE 2,75 12-28 3.000.000 EUR 125,11 3.753.180,00  0,66% 0,64% 

        

    21.598.643,50  3,77% 3,70% 
        

France 
       

FRANCE 1,75 17-39 3.600.000 EUR 127,08 4.574.916,00  0,80% 0,78% 
FRANCE 2,50 13-30 7.850.000 EUR 126,70 9.945.714,50  1,74% 1,70% 
FRANCE OA 3,25 12-45 4.750.000 EUR 165,19 7.846.311,25  1,37% 1,34% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

FRANCE OAT 3,5 10-26 2.000.000 EUR 123,41 2.468.230,00  0,43% 0,42% 
FRA OAT 2,75 12-27 8.600.000 EUR 123,14 10.590.083,00  1,85% 1,81% 
FRA OAT 4,00 04-55 500.000 EUR 206,03 1.030.157,50  0,18% 0,18% 
FRA OAT 5,50 97-29 7.350.000 EUR 151,44 11.130.546,00  1,94% 1,91% 

        

    47.585.958,25  8,31% 8,15% 
        

Grèce 
       

GREECE 3,90 17-33 5.000.000 EUR 130,57 6.528.475,00  1,14% 1,12% 
HELLENIC 1,50 20-30 4.000.000 EUR 102,80 4.111.900,00  0,72% 0,70% 
HELLENIC 1,875 19-26 8.000.000 EUR 106,49 8.518.960,00  1,49% 1,46% 
HELLENIC 1,875 20-35 300.000 EUR 107,98 323.938,50  0,06% 0,06% 
HELLENIC 3,45 19-24 7.500.000 EUR 111,03 8.327.137,50  1,45% 1,43% 
HELLENIC 4,375 17-22 1.000.000 EUR 108,47 1.084.750,00  0,19% 0,19% 

        

    28.895.161,00  5,04% 4,95% 
        

Croatie (République) 
       

CROATIA 1,50 20-31 7.400.000 EUR 99,97 7.397.965,00  1,29% 1,27% 
CROATIA 3,00 15-25 2.000.000 EUR 110,22 2.204.500,00  0,38% 0,38% 

        

    9.602.465,00  1,68% 1,64% 
        

Hongrie (République) 
       

HUNGARY 1,25 18-25 9.500.000 EUR 102,49 9.736.787,50  1,70% 1,67% 
HUNGARY 1,75 17-27 2.420.000 EUR 105,31 2.548.441,50  0,44% 0,44% 

        

    12.285.229,00  2,14% 2,10% 
        

Irlande 
       

IRELAND 1,30 18-33 4.100.000 EUR 115,02 4.715.963,50  0,82% 0,81% 
IRELAND 2,00 15-45 6.000.000 EUR 134,85 8.090.940,00  1,41% 1,39% 
IRISH TREA 1,0 16-26 5.300.000 EUR 107,80 5.713.426,50  1,00% 0,98% 

        

    18.520.330,00  3,23% 3,17% 
        

Italie 
       

ITA BTP 5,25 98-29 3.900.000 EUR 135,69 5.291.988,00  0,92% 0,91% 
ITALY 0,40 16-24 10.100.000 EUR 99,07 9.993.261,42  1,74% 1,71% 
ITALY 0,4 19-30 9.900.000 EUR 96,20 9.664.286,49  1,69% 1,66% 
ITALY 0,95 20-30 2.500.000 EUR 97,14 2.428.612,50  0,42% 0,42% 
ITALY 1,45 18-25 10.600.000 EUR 103,76 10.998.613,00  1,92% 1,88% 
ITALY 1,60 16-26 2.000.000 EUR 104,61 2.092.190,00  0,37% 0,36% 
ITALY 1,65 20-30 12.500.000 EUR 103,20 12.900.562,50  2,25% 2,21% 
ITALY 1,75 19-24 10.500.000 EUR 104,89 11.013.922,50  1,92% 1,89% 
ITALY 3,25 14-2046 7.750.000 EUR 121,82 9.441.282,50  1,65% 1,62% 
ITALY 4,00 05-37 6.000.000 EUR 131,29 7.877.580,00  1,38% 1,35% 
ITALY 4,50 10-26 7.900.000 EUR 120,53 9.522.265,00  1,66% 1,63% 
ITALY 4,50 13-24 3.400.000 EUR 114,77 3.902.231,00  0,68% 0,67% 
ITALY 4,75 13-28 9.650.000 EUR 128,58 12.407.825,25  2,17% 2,13% 
ITALY 4,75 13-44 5.250.000 EUR 149,74 7.861.481,25  1,37% 1,35% 
ITALY BTP 3,85 18-49 7.000.000 EUR 135,19 9.463.545,00  1,65% 1,62% 
ITALY BTP 5,00 09-40 5.250.000 EUR 150,04 7.877.178,75  1,38% 1,35% 

        

    132.736.825,16  23,17% 22,74% 
        

Luxembourg (Grand-Duché) 
       

LUXEMBG 0,625 17-27 3.000.000 EUR 106,96 3.208.710,00  0,56% 0,55% 
        

    3.208.710,00  0,56% 0,55% 
        

Pays-Bas 
       

NETHERLDS 2,00 14-24 1.000.000 EUR 110,77 1.107.685,00  0,19% 0,19% 
NETHERLDS 2,75 14-47 1.500.000 EUR 172,45 2.586.682,50  0,45% 0,44% 

        

    3.694.367,50  0,64% 0,63% 
        

Pologne (République) 
       

POLAND 1,00 16-28 100.000 EUR 107,38 107.382,50  0,02% 0,02% 
POLAND 1,00 19-29 5.500.000 EUR 107,53 5.914.150,00  1,03% 1,01% 
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Devise 
Cours en 

devise 
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%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

POLAND 5,25 10-25 1.950.000 EUR 124,26 2.423.060,25  0,42% 0,42% 
        

    8.444.592,75  1,47% 1,45% 
        

Portugal 
       

PORTUGAL 0,475 20-30 3.500.000 EUR 100,04 3.501.295,00  0,61% 0,60% 
PORTUGAL 2,125 18-28 3.500.000 EUR 114,99 4.024.685,00  0,70% 0,69% 
PORTUGAL 2,25 18-34 2.600.000 EUR 119,41 3.104.530,00  0,54% 0,53% 
PORTUGAL 2,875 15-25 3.500.000 EUR 115,72 4.050.287,50  0,71% 0,69% 
PORTUGAL 2,875 16-26 3.500.000 EUR 117,53 4.113.392,50  0,72% 0,70% 
PORTUGAL 3,875 14-30 3.750.000 EUR 132,38 4.964.381,25  0,87% 0,85% 
PORTUGAL 4,10 06-37 4.250.000 EUR 148,93 6.329.525,00  1,10% 1,08% 
PORTUGAL 4,125 17-27 3.000.000 EUR 127,20 3.816.105,00  0,67% 0,65% 

        

    33.904.201,25  5,92% 5,81% 
        

Roumanie 
       

ROMANIA 2,00 19-26 3.100.000 EUR 100,33 3.110.075,00  0,54% 0,53% 
ROMANIA 2,00 20-32 1.500.000 EUR 93,58 1.403.632,50  0,25% 0,24% 
ROMANIA 2,375 17-27 6.000.000 EUR 102,15 6.128.850,00  1,07% 1,05% 
ROMANIA 2,875 18-29 2.000.000 EUR 103,73 2.074.650,00  0,36% 0,36% 
ROMANIA 3,50 19-34 1.500.000 EUR 104,83 1.572.510,00  0,27% 0,27% 
ROMANIA 3,875 15-35 2.000.000 EUR 108,38 2.167.500,00  0,38% 0,37% 
ROMANIA 4,625 19-49 1.500.000 EUR 114,83 1.722.375,00  0,30% 0,30% 

        

    18.179.592,50  3,17% 3,11% 
        

Slovénie (République) 
       

SLOVENIA 0,875 20-30 3.000.000 EUR 105,21 3.156.300,00  0,55% 0,54% 
SLOVENIA 1,00 18-28 2.500.000 EUR 107,46 2.686.425,00  0,47% 0,46% 
SLOVENIA 3,125 15-45 3.700.000 EUR 149,59 5.534.959,50  0,97% 0,95% 

        

    11.377.684,50  1,99% 1,95% 
        

        

Total - Emis(es) par état    480.833.380,61  83,94% 82,37% 
        

Emis(es) par une institution internationale         

Luxembourg (Grand-Duché) 
       

EFSF 0,05 19-29 6.000.000 EUR 103,48 6.209.040,00  1,08% 1,06% 
ESM 0,01 20-30 6.500.000 EUR 102,31 6.649.857,50  1,16% 1,14% 
ESM 0,75 17-27 5.000.000 EUR 107,75 5.387.650,00  0,94% 0,92% 
ESM 1,20 18-33 5.150.000 EUR 115,92 5.969.828,50  1,04% 1,02% 
EUROPE 0,125 20-35 2.500.000 EUR 101,53 2.538.212,50  0,44% 0,43% 

        

    26.754.588,50  4,67% 4,58% 
        

        

Total - Emis(es) par une institution internationale    26.754.588,50  4,67% 4,58% 
        

Obligation du Secteur Public         

Belgique 
       

FLEMICH 1,00 16-36 1.300.000 EUR 109,07 1.417.910,00  0,25% 0,24% 
FLEMISH 0,375 16-26 10.300.000 EUR 103,07 10.616.004,00  1,85% 1,82% 
FLEMISH 1,375 18-33 2.300.000 EUR 114,60 2.635.765,50  0,46% 0,45% 
FLEMISH 1,875 17-42 1.800.000 EUR 125,42 2.257.551,00  0,39% 0,39% 

        

    16.927.230,50  2,95% 2,90% 
        

Allemagne 
       

KFW 0,00 20-27 2.650.000 EUR 102,89 2.726.518,75  0,48% 0,47% 
KFW 0,125 17-24 2.000.000 EUR 102,36 2.047.130,00  0,36% 0,35% 

        

    4.773.648,75  0,83% 0,82% 
        

        

Total - Obligation du Secteur Public    21.700.879,25  3,79% 3,72% 
        

Emis(es) par une entreprise privée         

Autriche 
       

AUTOBAHN 1,50 15-30 750.000 EUR 116,18 871.368,75  0,15% 0,15% 
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%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

    871.368,75  0,15% 0,15% 
        

Belgique 
       

FLEMISH 1,50 18-38 1.300.000 EUR 116,54 1.514.981,00  0,26% 0,26% 
        

    1.514.981,00  0,26% 0,26% 
        

Allemagne 
       

KFW 0,50 17-27 18.000.000 EUR 106,56 19.181.340,00  3,35% 3,29% 
KFW 1,25 16-36 6.500.000 EUR 119,19 7.747.675,00  1,35% 1,33% 

        

    26.929.015,00  4,70% 4,61% 
        

Espagne 
       

MADRID 0,419 20-30 5.700.000 EUR 98,60 5.620.399,50  0,98% 0,96% 
        

    5.620.399,50  0,98% 0,96% 
        

Pays-Bas 
       

BNG BK 0,10 20-30 2.000.000 EUR 101,93 2.038.540,00  0,36% 0,35% 
        

    2.038.540,00  0,36% 0,35% 
        

Slovaquie (République slovaque) 
       

SLOVAKIA 1,375 15-27 6.000.000 EUR 109,82 6.588.930,00  1,15% 1,13% 
        

    6.588.930,00  1,15% 1,13% 
        

        

Total - Emis(es) par une entreprise privée    43.563.234,25  7,60% 7,46% 
        

        

Total - Obligations et autres titres de créances    572.852.082,61  100,00% 98,13% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   572.852.082,61  100,00% 98,13% 

        

Total - portefeuille    572.852.082,61  100,00% 98,13% 

        

Collatéral    0,00   0,00% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Compte Courant  EUR  6.562.396,77   1,12% 

Banque Degroof Petercam  EUR  2.087.055,62   0,36% 

Total - Avoirs bancaires à vue    8.649.452,39   1,48% 

Total - Dépôts et Liquidités    8.649.452,39   1,48% 

Créances et dettes diverses    -1.863.338,12   -0,32% 

Autres    4.140.496,42   0,71% 

Actif Net Total    583.778.693,30   100,00% 

 
BONDS EUR 
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2.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
ITALIE 23,18% 

ESPAGNE 14,50% 

FRANCE 8,31% 

ALLEMAGNE 7,74% 

PORTUGAL 5,92% 

LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 5,23% 

GRECE 5,04% 

BELGIQUE 4,18% 

FINLANDE 3,77% 

CHYPRE 3,33% 

IRLANDE 3,23% 

ROUMANIE 3,17% 

AUTRICHE 2,97% 

HONGRIE (REPUBLIQUE) 2,14% 

SLOVENIE (REPUBLIQUE) 1,99% 

CROATIE (REPUBLIQUE) 1,68% 

POLOGNE (REPUBLIQUE) 1,47% 

SLOVAQUIE (REPUBLIQUE SLOVAQUE) 1,15% 

PAYS-BAS 1,00% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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2.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
ETATS 85,09% 

BANQUES 5,89% 

ORGANISMES EUROPEENS 4,67% 

PROVINCE, CANTON, REGION 4,20% 

TRANSPORTS AERIENS 0,15% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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2.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
BONDS EUR 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 237.039.870,07  237.039.870,07 
Ventes 105.918.074,72  105.918.074,72 
    
Total 1  342.957.944,79  342.957.944,79 
    
Souscriptions 202.020.571,40  202.020.571,40 
Remboursements 79.039.080,39  79.039.080,39 
    
Total 2 281.059.651,79  281.059.651,79 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 495.351.326,76  495.351.326,76 

Taux de rotation 12,50%  12,50% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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2.8. MONTANT DES ENGAGEMENTS RELATIFS AUX POSITIONS SUR INSTRUMENTS 
FINANCIERS DÉRIVÉS 

 

Engagements sur futures 
 

Dénomination Devises En devises En EUR Lot-size 

EURO BOBL FUTURE SEP EUR 20.682.400,00 20.682.400,00 1.000,00 

EURO BUND FUTURE SEP EUR 22.558.014,96 22.558.014,96 1.000,00 

EURO-BUXL 30YR FUTUR EUR 10.035.360,01 10.035.360,01 1.000,00 

EURO-SCHATZ FUTURE S EUR 15.204.450,00 15.204.450,00 1.000,00 
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2.9. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

BONDS EUR 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 2.878,76 369.599,00 241.970,21 108.826,79 19.313,57 331.483,43 2.973,41 108.798,85 225.657,98 

B 627.642,09 334.498,95 1.580.404,94 316.920,71 545.939,34 1.351.386,31 256.831,77 262.698,09 1.345.519,99 

E 0,00 660,00 24.034,00 37.339,00 0,00 61.373,00 0,00 18.194,00 43.179,00 

F 
1.756.584,2

6 1.488.752,22 1.232.954,86 1.120.784,17 1.768.922,83 584.816,20 240.930,92 332.377,69 493.369,43 

J 4.765,00 0,00 4.765,00 0,00 0,00 4.765,00 5.406,00 0,00 10.171,00 

L 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.989,49 1.743,81 542,77 5.190,53 

L 0,00 184,00 0,00 3.989,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

M 96.065,66 16.841,97 139.555,69 190,00 13.875,98 125.869,70 1.530,00 11.898,71 115.501,00 

N 14.084,92 3.228,72 14.881,21 330,00 912,05 14.299,16 0,00 0,00 14.299,16 

P 109.905,00 99.785,00 1.429.950,00 21.279,00 161.119,00 1.290.110,00 83.800,00 196.550,00 1.177.360,00 

V 2.206,00 4.892,00 31.563,54 1.296,00 4.687,53 28.172,00 653,00 3.684,00 25.141,00 

W 58.900,38 7.252,07 85.848,47 16.055,90 26.146,28 75.758,09 37.331,48 14.544,95 98.544,63 

TOTAL      4.785.927,91      3.872.022,39     3.553.933,73 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 146.812,07 18.784.372,67 5.867.055,53 1.011.911,64 160.328,28 5.855.450,58 

B 51.135.082,64 27.285.748,96 27.498.646,69 46.985.676,11 22.409.014,39 22.850.742,69 

E 0,00 34.537,80 2.134.443,73 0,00 0,00 991.754,94 

F 146.811.479,63 123.305.417,86 100.941.784,80 156.596.071,34 22.229.028,52 29.561.754,83 

J 119.125.000,00 0,00 0,00 0,00 145.846.195,19 0,00 

L 0,00 0,00 0,00 0,00 149.358,44 46.927,29 

L 0,00 14.712,64 355.339,40 0,00 0,00 0,00 

M 4.903.781,82 848.650,45 10.301,80 734.290,95 78.226,50 616.669,24 

N 1.146.308,24 262.669,84 28.235,10 0,00 0,00 0,00 

P 9.235.470,65 8.357.709,25 1.846.606,43 14.538.669,69 7.823.173,00 17.645.301,50 

V 111.045,29 247.569,85 69.518,98 244.395,25 35.573,80 190.328,94 

W 4.824.945,18 594.974,89 1.395.262,56 2.271.109,13 3.289.673,28 1.280.150,38 

TOTAL 337.439.925,52 179.736.364,21 140.147.195,02 222.382.124,11 202.020.571,40 79.039.080,39 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

E 

F 

J 

L 

L 

M 

N 

P 

V 

W 
 

503.505.354,52 

50,45 

81,42 

52,95 

83,37 

25.431,86 

0,00 

0,00 

50,55 

81,66 

84,25 

50,43 

82,09 
 

463.875.004,59 

53,92 

88,93 

56,76 

91,32 

27.883,91 

88,91 

0,00 

54,15 

89,37 

92,46 

54,03 

89,87 
 

583.778.693,30 

52,68 

87,92 

55,33 

90,40 

27.612,16 

87,79 

0,00 

52,81 

88,45 

91,61 

52,67 

88,90 
 

       

TOTAL 503.505.354,52  463.875.004,59  583.778.693,30  

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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2.10. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A 0,99 % 
(en EUR) 

3,08 % 
(en EUR) 

2,99 % 
(en EUR) 

3,61 % 
(en EUR) 

04/10/1996 4,47 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 
 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B 1,00 % 
(en EUR) 

3,08 % 
(en EUR) 

2,99 % 
(en EUR) 

3,60 % 
(en EUR) 

04/10/1996 4,48 % 
(en EUR) 

 

Classe E    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe E 1,24 % 
(en EUR) 

3,39 % 
(en EUR) 

3,29 % 
(en EUR) 

3,87 % 
(en EUR) 

09/04/2009 4,08 % 
(en EUR) 

 

 

 

-1
.5

%

3
.6

%

6
.4

%

9
.2

%

3
.7

%

8
.5

%

-2
.5

%

1
.5

%

6
.8

%

1
.0

%

-1
.7

%

6
.4

% 7
.3

%

9
.6

%

4
.4

%

8
.9

%

-3
.2

%

1
.9

%

6
.5

%

2
.9

%

-4.00%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Classe B JPM EMU Government Bond Total Return



 

DPAM INVEST B 

BONDS EUR 

45 

Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F 1,27 % 
(en EUR) 

3,36 % 
(en EUR) 

3,27 % 
(en EUR) 

3,86 % 
(en EUR) 

08/12/2008 4,00 % 
(en EUR) 

 

Classe J    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe J 1,35 % 
(en EUR) 

   26/11/2018 6,23 % 
(en EUR) 

 

Classe L    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe L     11/03/2009 -0,95 % 
(en EUR) 

 

Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M 1,18 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 3,06 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N 1,20 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 3,09 % 
(en EUR) 
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Classe P    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe P 1,46 % 
(en EUR) 

3,57 % 
(en EUR) 

3,48 % 
(en EUR) 

 17/09/2013 4,60 % 
(en EUR) 

 

Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V 1,19 % 
(en EUR) 

3,29 % 
(en EUR) 

3,21 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 3,80 % 
(en EUR) 

 

Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W 1,16 % 
(en EUR) 

3,27 % 
(en EUR) 

3,19 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 4,14 % 
(en EUR) 
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2.11. FRAIS COURANTS 
BONDS EUR 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0943876665: 0,65 % 

 Classe B  - BE0943877671: 0,60 % 

 Classe E  - BE0948509436: 0,34 % 

 Classe F  - BE0948508420: 0,32 % 

 Classe J  - BE6299413391: 0,22 % 

 Classe L  - BE0948651881X: 0,80 % 

 Classe M  - BE6299414407: 0,40 % 

 Classe N  - BE6299415412: 0,41 % 

 Classe P  - BE6254408428: 0,12 % 

 Classe V  - BE6246045213: 0,38 % 

 Classe W  - BE6246046229: 0,38 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 30,41 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 

2.12. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

2.12.1. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 0,61 EUR 
  Classe E 0,82 EUR 
  Classe V 0,76 EUR 
  Classe M 0,75 EUR 
 
 

2.12.2. Evaluation des instruments financiers 
 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation 
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations 
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre. 
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2.12.3. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 
 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement EU 2015/2365 (ci-après le règlement), la 
SICAV doit informer les investisseurs de l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des 
contrats d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel. 
  
Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prêtés à la date du présent rapport. 
 

BONDS EUR 
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3. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B BONDS EUR IG 
BONDS EUR IG 

 

3.1. RAPPORT DE GESTION 
 

3.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 30/06/2010. 
Prix de souscription initiale des parts : 50,00 EUR. 

 

3.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

3.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

L'objectif du compartiment est d'offrir aux actionnaires une exposition au marché des obligations. 
  
Le portefeuille du compartiment se compose principalement d'instruments tels que les obligations et autres titres de 
créance ou titres assimilés libellés en euro, à court, moyen et long terme, à taux fixe ou flottant, avec un revenu 
périodique ou capitalisé et émis ou garantis par les Etats Membres de l'Union Européenne. 
  
Le portefeuille peut également comprendre des obligations et autres titres de créance ou titres assimilés émis par 
d'autres pouvoirs publics, des entreprises ou des émetteurs privés. 
  
Les émetteurs des instruments dans lesquels le portefeuille est investi doivent bénéficier d'un rating qui correspond 
au moins à Investment grade auprès de chaque agence de notation (parmi Standards & Poors, Moody's et Fitch) 
proposant un suivi de l'émetteur. 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark.    
 
Les actionnaires du compartiment ne bénéficient d'aucune protection ou garantie sur le capital. 
 

Politique de placement 
 

Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif pour un maximum de 10% de ses actifs. 
  
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépôts 
ou titres ainsi que sous forme d'organismes de placement collectif. 
  
Ce compartiment, par dérogation octroyée par l'Autorité des services et marchés financiers peut investir jusqu'à 
100% de ses actifs dans les différentes émissions de valeurs mobilières et d'instruments du marché monétaire émis 
ou garantis par un Etat membre de l'Espace économique européen qui a adopté l'euro comme monnaie (listés ci-
dessous(*), et par ses collectivités publiques territoriales. Ces organismes de placement collectif doivent détenir des 
valeurs mobilières et des instruments du marché monétaire appartenant à six émissions différentes au moins, sans 
que les valeurs mobilières et instruments du marché monétaire appartenant à une même émission puissent excéder 
30% du montant total de leurs actifs. 
(*) Belgique, Allemagne, Finlande, France, Grèce, Luxembourg, Irlande, Italie, Pays-Bas, Autriche, Portugal, Espagne, 
Slovénie, Chypre, Malte, Slovaquie, Estonie 
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3.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 

 
 

3.1.5. Indice et benchmark 
 

Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : JPM EMU Government Investment Grade Total Return 
Cet indice est un indice obligataire représentatif des obligations émises par les gouvernements des pays européens 
où l'euro est la monnaie officielle, notées « investment grade » par chacune des trois grandes agences de notations 
(Standard & Poor’s, Moody’s et Fitch). La performance est calculée en réinvestissant les coupons versés par les titres 
de créances composant l’indice. 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
 
 

3.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

 
Fin juin 2020, la valeur nette d'inventaire de DPAM INVEST B Bonds Eur IG (classe B) s'établissait à 72,03 euros, soit une 
baisse de 1,42 % par rapport à la fin de 2019. 

Les marchés obligataires ont connu une période relativement volatile depuis le début de 2020 en raison du choc du 
Covid19, qui a toujours des effets extrêmement marqués au niveau mondial. Initialement, la réaction sur les marchés 
obligataires a été une fuite massive vers des valeurs refuges, suivie d'une vente de tout actif comportant un risque 
potentiel, notamment de la part d'émetteurs moins bien notés. En conséquence, le taux d'intérêt allemand à 10 ans est 
passé de -16 points de base au début de l'année à -86 points de base à la mi-mars, au plus fort de cette crise des 
valorisations. Dans le même temps, le taux d'intérêt à 10 ans de l'Italie atteignait 240 points de base, soit un choc de 
140 points de base en quelques semaines à peine.  

Les gouvernements européens ont réagi en verrouillant totalement leur économie afin de juguler la propagation du 
virus. Cette mesure a mis toute l'économie à l'arrêt et a fait tomber les prévisions de croissance à des niveaux négatifs 
inédits. Cependant, du côté positif, ces gouvernements ont immédiatement commencé à mettre en œuvre une politique 
fiscale expansionniste afin d'amortir au maximum le choc pour les entreprises et les consommateurs. La BCE a elle aussi 
décidé d'intervenir très rapidement et en force, car les conditions financières se détérioraient à un rythme sans 
précédent. Depuis le début de la crise, la BCE a décidé d'élargir son programme d'achat d'obligations existant et d'en 
lancer un nouveau, entièrement axé sur l'atténuation des conséquences pour l'inflation et la fragmentation financière 
de la zone euro. Ce nouveau programme, baptisé PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme), pèse actuellement 
1350 milliards d'euros et se poursuivra au moins jusqu'à l'été prochain. La BCE a également signifié sans ambiguïté que 
son arsenal monétaire est encore loin d'être épuisé. 

Depuis lors, le calme est quelque peu revenu sur les marchés financiers et le taux d'intérêt allemand à 10 ans s'établit à 
-45 points de base. Les écarts de taux d'intérêt entre les pays périphériques et l'Allemagne se sont également amenuisés 
pour revenir à des niveaux plus acceptables. On ne sait pas encore très bien quel type d'économie va renaître après 
cette crise, étant donné que la visibilité sur la confiance des consommateurs au vu d'un éventuel changement de 
comportement et des chocs subis par les chaînes d'approvisionnement mondiales est très faible, alors que l'économie 
semble redémarrer peu à peu. 

Depuis le milieu de l'année dernière, le fonds était positionné pour une relance de l'économie mondiale qui était déjà 
en difficulté à cette époque. Cependant, ce choc du Covid n'était pas prévisible, de sorte que le retour sur investissement 
a été un peu plus faible. En raison de la faible visibilité résultant de cette crise, il a été décidé de positionner le fonds de 
manière plus défensive tout au long des mois de mars et avril. Depuis lors, il est clair que les évaluations de certains 



 

DPAM INVEST B 

BONDS EUR IG 

51 

pays ne sont plus conformes à leurs fondamentaux et que les politiques budgétaires et monétaires menées ces derniers 
mois ont été trop peu prises en compte. C'est pourquoi le fonds a réinvesti dans ce genre d'évaluation erronée.  

 
 

3.1.7. Politique future 
 

 
Nous nous attendons à ce que la tendance positive de l'activité mondiale se maintienne au cours des prochains mois, 
même si elle est encore relativement faible par rapport aux niveaux d'avant la crise. Il est clair que les banques centrales 
resteront très actives sur les marchés et que sur le plan fiscal également, toutes les ressources seront mobilisées pour 
amortir au maximum les retombées de ce choc. Les gouvernements européens semblent avoir tiré les leçons de la crise 
de 2011, qui avait immédiatement entraîné la prise de des mesures d'austérité qui n'avaient fait qu'aggraver le 
ralentissement économique. Il y a aussi, de la part de l'Europe, un signal clair et l'intention que cette crise soit supportée 
par tous. Un plan visant à allouer 750 milliards d'euros aux pays les plus touchés par cette crise est actuellement sur la 
table. Bien que le chemin vers la finalisation de ce plan soit encore long, il s'agit d'une évolution très positive vers une 
plus grande intégration et optimisation du projet européen.  

La combinaison de ces facteurs nous donne confiance dans un retour à une situation pré-Covid sur le plan de la 
valorisation des obligations d'État européennes concernant les divers pays. Pour autant, nous avons pleinement 
conscience que le processus prendra un peu plus de temps qu'auparavant. 

 

3.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 3 
 
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
  
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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3.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 37.571.769,22 78.424.114,79 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

36.618.278,92 73.827.472,66 

        A. Obligations et autres titres de créance 36.618.278,92 74.181.972,66 
            a. Obligations 36.618.278,92 74.181.972,66 
             Collatéral reçu sous forme d'obligations    
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions     
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés   -354.500,00 
             Sur obligations   -258.800,00 
                 Contrats à terme (+/-)   -258.800,00 
             Sur taux d'intérêt   -95.700,00 
                 Contrats à terme (+/-)   -95.700,00 
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus -151.333,75 909.725,55 

        A. Créances   8.244.320,00 
            a. Montants à recevoir   8.244.320,00 
        B. Dettes -151.333,75 -7.572.168,45 
            a. Montants à payer (-)   -7.334.340,44 
            b. Dettes fiscales (-)   -254,01 
            c. Emprunts (-) -172,62   
            d. Collatéral (-)    
            e. Autres (-) -151.161,13   
    

    V. Dépôts et liquidités 803.032,08 3.104.974,39 

        A. Avoirs bancaires à vue 803.032,08 2.480.921,29 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres   624.053,10 
    

    VI. Comptes de régularisation 301.791,97 581.942,19 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis 301.791,97 637.212,16 
        C. Charges à imputer (-)   -55.269,97 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 37.571.769,22 78.424.114,79 

        A. Capital 2.507.885,48 42.277.758,89 
        B. Participations au résultat 734.395,26 718.895,05 
        C. Résultat reporté 36.439.706,28 31.686.175,00 
        D. Résultat de la période -2.110.217,80 3.741.285,85 

    

 
BONDS EUR IG 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

 Postes hors bilan 7.137.821,00 14.500.874,00 
    

    I. Sûretés réelles (+/-)   237.574,00 

        A. Collatéral (+/-)   237.574,00 
             Liquidités/dépôts   237.574,00 
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+) 7.137.821,00 14.263.300,00 

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus 7.137.821,00 14.263.300,00 
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés     
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3.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -2.552.990,60 3.168.102,94 

        A. Obligations et autres titres de créance -1.537.340,62 4.024.202,94 
            a. Obligations -1.537.340,62 4.024.202,94 
                 Gain réalisé 156.080,51   
                 Perte réalisée -1.857.155,79   
                 Gain/Perte non-réalisé 163.734,66   
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions     
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés -1.015.650,00 -856.100,00 
            a. Sur obligations -1.015.650,00 -872.100,00 
                ii. Contrats à terme -1.015.650,00 -872.100,00 
                     Gain/Perte réalisé -923.420,00   
                     Gain/Perte non-réalisé -92.230,00   
            j. Sur taux d'intérêt   16.000,00 
                ii. Contrats à terme   16.000,00 
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change 0,02   
            b. Autres positions et opérations de change 0,02   
                iv. Autres 0,02   
                     Gain /Perte réalisée 0,02   

    

    II. Produits et charges des placements 538.128,00 674.022,32 

        A. Dividendes     
        B. Intérêts (+/-) 543.635,16 678.394,22 
            a. Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire 543.178,35 678.394,03 
            b. Dépôts et liquidités 456,81 0,19 
         Intérêts d'emprunts (-) -5.507,16 -4.371,90 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-)     
        F. Autres produits provenant des placements     

    

    III. Autres produits   651,35 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison     

        B. Autres   651,35 

    

    IV. Coûts d'exploitation -95.355,20 -101.490,76 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -12.141,75 -6.466,74 
        B. Charges financières (-) -1.092,09   
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -16.370,26 -4.586,60 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -56.316,19 -67.227,77 
            a. Gestion financière -33.408,99 -35.920,21 
                 Classe A (Dis) -1.861,36 -1.686,79 
                 Classe B (Cap) -2.194,06 -5.666,41 
                 Classe F (Cap) -28.139,13   
                 Classe F (Dis)   -27.322,52 
                 Classe M (Dis) -851,17 -900,12 
                 Classe W (Cap) -363,27 -344,37 
            b. Gestion administrative et comptable -22.907,20 -31.307,56 
        E. Frais administratifs (-) -1.600,72   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -295,10 -955,74 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -121,30 -88,19 
        H. Services et biens divers (-) -4.437,82 -9.923,81 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -2.929,29 -5.961,04 
             Classe A (Dis) -305,51 -385,93 
             Classe B (Cap) -404,54 -1.358,57 
             Classe F (Cap) -647,77 -2.119,37 
             Classe M (Dis) -354,74 -416,53 
             Classe P (Cap) -1.047,30 -1.516,32 
             Classe V (Dis)   0,93 
             Classe W (Cap) -169,43 -165,25 
        K. Autres charges (-) -50,68 -6.280,87 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 442.772,80 573.182,91 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -2.110.217,80 3.741.285,85 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre -2.110.217,80 3.741.285,85 
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3.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

BONDS EUR IG 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Obligations et autres titres de créances         

Emis(es) par état         

Autriche 
       

AUSTRIA 0,75 18-28 500.000 EUR 108,53 542.665,00  1,48% 1,44% 
        

    542.665,00  1,48% 1,44% 
        

Belgique 
       

BELGIQUE 2,25 17-57 250.000 EUR 151,94 379.847,50  1,04% 1,01% 
        

    379.847,50  1,04% 1,01% 
        

Allemagne 
       

GERMANY 0.10 12-23 100.000 EUR 101,92 110.645,17  0,30% 0,29% 
        

    110.645,17  0,30% 0,29% 
        

Espagne 
       

SPAIN 1,60 15-25 500.000 EUR 108,43 542.142,50  1,48% 1,44% 
SPAIN 1,95 15-30 700.000 EUR 115,12 805.840,00  2,20% 2,14% 
SPAIN 2,35 17-33 500.000 EUR 121,24 606.215,00  1,66% 1,61% 
SPAIN 2,90 16-46 200.000 EUR 138,60 277.204,00  0,76% 0,74% 
SPAIN 4,65 10-25 800.000 EUR 124,27 994.160,00  2,71% 2,65% 
SPAIN 5,15 13-44 500.000 EUR 185,35 926.747,50  2,53% 2,47% 
SPAIN IL 0,70 17-33 300.000 EUR 112,69 348.109,22  0,95% 0,93% 

        

    4.500.418,22  12,29% 11,98% 
        

Finlande 
       

FINLAND 0,50 17-27 1.200.000 EUR 106,52 1.278.282,00  3,49% 3,40% 
        

    1.278.282,00  3,49% 3,40% 
        

France 
       

FRANCE 1,75 13-24 500.000 EUR 110,28 551.405,00  1,51% 1,47% 
FRANCE 1,75 17-39 150.000 EUR 127,08 190.621,50  0,52% 0,51% 
FRANCE 2,50 13-30 1.800.000 EUR 126,70 2.280.546,00  6,23% 6,07% 
FRA OAT 4,00 04-55 250.000 EUR 206,03 515.078,75  1,41% 1,37% 

        

    3.537.651,25  9,66% 9,42% 
        

Hongrie (République) 
       

HUNGARY 1,75 17-27 900.000 EUR 105,31 947.767,50  2,59% 2,52% 
        

    947.767,50  2,59% 2,52% 
        

Irlande 
       

IRELAND 1,30 18-33 1.200.000 EUR 115,02 1.380.282,00  3,77% 3,67% 
        

    1.380.282,00  3,77% 3,67% 
        

Italie 
       

BTPS 3,45 17-48 1.050.000 EUR 126,29 1.326.087,00  3,62% 3,53% 
ITALY 0,4 19-30 500.000 EUR 96,20 488.095,28  1,33% 1,30% 
ITALY 1,75 19-24 1.400.000 EUR 104,89 1.468.523,00  4,01% 3,91% 
ITALY 2,70 16-47 300.000 EUR 111,08 333.229,50  0,91% 0,89% 
ITALY 4,00 05-37 1.200.000 EUR 131,29 1.575.516,00  4,30% 4,19% 
ITALY 4,50 10-26 1.650.000 EUR 120,53 1.988.827,50  5,43% 5,29% 
ITALY 4,75 08-23 200.000 EUR 113,66 227.328,00  0,62% 0,61% 
ITALY 4,75 13-28 1.800.000 EUR 128,58 2.314.413,00  6,32% 6,16% 

        

    9.722.019,28  26,55% 25,88% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

Pays-Bas 
       

NETHERLDS 2,75 14-47 300.000 EUR 172,45 517.336,50  1,41% 1,38% 
        

    517.336,50  1,41% 1,38% 
        

Pologne (République) 
       

POLAND 1,00 16-28 650.000 EUR 107,38 697.986,25  1,91% 1,86% 
POLAND 1,00 19-29 500.000 EUR 107,53 537.650,00  1,47% 1,43% 

        

    1.235.636,25  3,37% 3,29% 
        

Portugal 
       

PORTUGAL 2,25 18-34 850.000 EUR 119,41 1.014.942,50  2,77% 2,70% 
PORTUGAL 3,875 14-30 550.000 EUR 132,38 728.109,25  1,99% 1,94% 
PORTUGAL 4,125 17-27 800.000 EUR 127,20 1.017.628,00  2,78% 2,71% 

        

    2.760.679,75  7,54% 7,35% 
        

Roumanie 
       

ROMANIA 2,00 19-26 400.000 EUR 100,33 401.300,00  1,10% 1,07% 
ROMANIA 2,00 20-32 200.000 EUR 93,58 187.151,00  0,51% 0,50% 
ROMANIA 2,875 18-29 400.000 EUR 103,73 414.930,00  1,13% 1,10% 
ROMANIA 4,625 19-49 400.000 EUR 114,83 459.300,00  1,25% 1,22% 

        

    1.462.681,00  3,99% 3,89% 
        

Slovénie (République) 
       

SLOVENIA 1,00 18-28 300.000 EUR 107,46 322.371,00  0,88% 0,86% 
SLOVENIA 3,125 15-45 400.000 EUR 149,59 598.374,00  1,63% 1,59% 
SLOVENIA 4,625 09-24 100.000 EUR 120,42 120.416,50  0,33% 0,32% 

        

    1.041.161,50  2,84% 2,77% 
        
        

Total - Emis(es) par état    29.417.072,92  80,33% 78,30% 
        

Emis(es) par une institution internationale         

Luxembourg (Grand-Duché) 
       

ESM 1,20 18-33 500.000 EUR 115,92 579.595,00  1,58% 1,54% 
        

    579.595,00  1,58% 1,54% 
        
        

Total - Emis(es) par une institution internationale    579.595,00  1,58% 1,54% 
        

Obligation du Secteur Public         

Belgique 
       

FLEMISH 1,375 18-33 800.000 EUR 114,60 916.788,00  2,50% 2,44% 
FLEMISH 1,875 17-42 200.000 EUR 125,42 250.839,00  0,69% 0,67% 

        

    1.167.627,00  3,19% 3,11% 
        

Allemagne 
       

KFW 0,00 20-27 1.850.000 EUR 102,89 1.903.418,75  5,20% 5,07% 
KFW 0,375 16-26 400.000 EUR 104,88 419.510,00  1,15% 1,12% 

        

    2.322.928,75  6,34% 6,18% 
        

        

Total - Obligation du Secteur Public    3.490.555,75  9,53% 9,29% 
        

Emis(es) par une entreprise privée         

Autriche 
       

AUTOBAHN 1,50 15-30 250.000 EUR 116,18 290.456,25  0,79% 0,77% 
        

    290.456,25  0,79% 0,77% 
        

Belgique 
       

FLEMISH 1,50 18-38 300.000 EUR 116,54 349.611,00  0,95% 0,93% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

    349.611,00  0,95% 0,93% 
        

Allemagne 
       

KFW 1,25 16-36 500.000 EUR 119,19 595.975,00  1,63% 1,59% 
        

    595.975,00  1,63% 1,59% 
        

Espagne 
       

MADRID 0,419 20-30 500.000 EUR 98,60 493.017,50  1,35% 1,31% 
        

    493.017,50  1,35% 1,31% 
        

Luxembourg (Grand-Duché) 
       

EUROPEAN 1,25 18-33 450.000 EUR 116,33 523.471,50  1,43% 1,39% 
        

    523.471,50  1,43% 1,39% 
        

Slovaquie (République slovaque) 
       

SLOVAKIA 1,375 15-27 800.000 EUR 109,82 878.524,00  2,40% 2,34% 
        

    878.524,00  2,40% 2,34% 
        

        

Total - Emis(es) par une entreprise privée    3.131.055,25  8,55% 8,33% 
        

        

Total - Obligations et autres titres de créances    36.618.278,92  100,00% 97,46% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   36.618.278,92  100,00% 97,46% 

        

Total - portefeuille    36.618.278,92  100,00% 97,46% 

        

Collatéral    0,00   0,00% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Banque Degroof Petercam  EUR  103.787,18   0,28% 

Compte Courant  EUR  699.244,90   1,86% 

Total - Avoirs bancaires à vue    803.032,08   2,14% 

Total - Dépôts et Liquidités    803.032,08   2,14% 

Créances et dettes diverses    -151.333,75   -0,40% 

Autres    301.791,97   0,80% 

Actif Net Total    37.571.769,22   100,00% 

 
BONDS EUR IG 
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3.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
ITALIE 26,56% 

ESPAGNE 13,64% 

FRANCE 9,66% 

ALLEMAGNE 8,27% 

PORTUGAL 7,54% 

BELGIQUE 5,18% 

ROUMANIE 3,99% 

IRLANDE 3,77% 

FINLANDE 3,49% 

POLOGNE (REPUBLIQUE) 3,37% 

LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 3,01% 

SLOVENIE (REPUBLIQUE) 2,84% 

HONGRIE (REPUBLIQUE) 2,59% 

SLOVAQUIE (REPUBLIQUE SLOVAQUE) 2,40% 

AUTRICHE 2,28% 

PAYS-BAS 1,41% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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3.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
ETATS 82,74% 

BANQUES 7,97% 

PROVINCE, CANTON, REGION 5,49% 

ORGANISMES EUROPEENS 3,01% 

TRANSPORTS AERIENS 0,79% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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3.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
BONDS EUR IG 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 15.556.891,75  15.556.891,75 
Ventes 41.354.646,91  41.354.646,91 
    
Total 1  56.911.538,66  56.911.538,66 
    
Souscriptions 14.652.405,11  14.652.405,11 
Remboursements 40.607.040,59  40.607.040,59 
    
Total 2 55.259.445,70  55.259.445,70 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 57.674.888,74  57.674.888,74 

Taux de rotation 2,86%  2,86% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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3.8. MONTANT DES ENGAGEMENTS RELATIFS AUX POSITIONS SUR INSTRUMENTS 
FINANCIERS DÉRIVÉS 

 

Engagements sur futures 
 

Dénomination Devises En devises En EUR Lot-size 

EURO BOBL FUTURE SEP EUR 3.102.360,00 3.102.360,00 1.000,00 

EURO BUND FUTURE SEP EUR 1.678.736,00 1.678.736,00 1.000,00 

EURO-BUXL 30YR FUTUR EUR 836.280,00 836.280,00 1.000,00 

EURO-SCHATZ FUTURE S EUR 1.520.445,00 1.520.445,00 1.000,00 
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3.9. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

BONDS EUR IG 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 0,00 23.753,00 14.329,00 5.800,00 3.168,00 16.961,00 0,00 2.262,00 14.699,00 

B 4.200,00 83.622,00 41.584,00 0,00 24.089,00 17.495,00 117,88 4.701,70 12.911,18 

F 162.797,94 147.150,00 310.912,94 462.223,11 304.186,05 468.950,00 72.500,00 356.850,00 184.600,00 

M 12.024,32 1.843,00 15.129,32 0,00 873,63 14.255,69 0,00 1.924,69 12.331,00 

P 283.566,00 245.222,00 494.470,53 262.265,00 401.650,00 355.085,53 120.180,00 195.473,00 279.792,53 

V 0,00 366,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

W 0,00 2.780,10 4.928,85 65,90 0,00 4.994,75 0,00 0,00 4.994,75 

TOTAL      881.354,64      877.741,97     509.328,47 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 0,00 1.460.733,14 370.879,50 202.509,93 0,00 144.849,36 

B 282.606,00 5.694.437,36 0,00 1.763.862,09 8.681,99 331.101,43 

F 11.319.864,63 10.215.616,45 33.817.043,83 22.655.384,49 5.556.432,50 25.608.354,00 

M 742.282,87 112.058,56 0,00 54.515,09 0,00 119.241,88 

P 19.792.765,82 17.275.982,52 19.764.120,32 29.915.263,11 9.087.290,62 14.403.493,92 

V 0,00 22.959,18 0,00 0,00 0,00 0,00 

W 0,00 194.273,46 4.989,95 0,00 0,00 0,00 

TOTAL 32.137.519,32 34.976.060,67 53.957.033,60 54.591.534,71 14.652.405,11 40.607.040,59 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

F 

M 

P 

V 

W 
 

61.250.602,64 

60,96 

68,00 

69,45 

61,04 

70,16 

0,00 

68,98 
 

65.655.806,96 

64,09 

73,07 

74,84 

64,30 

75,77 

0,00 

74,34 
 

37.571.769,22 

62,51 

72,03 

73,87 

62,74 

74,86 

0,00 

73,34 
 

       

TOTAL 61.250.602,64  65.655.806,96  37.571.769,22  
 

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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3.10. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A 0,08 % 
(en EUR) 

2,19 % 
(en EUR) 

2,35 % 
(en EUR) 

3,71 % 
(en EUR) 

01/07/2010 3,71 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B 0,08 % 
(en EUR) 

2,18 % 
(en EUR) 

2,34 % 
(en EUR) 

3,72 % 
(en EUR) 

01/07/2010 3,72 % 
(en EUR) 

 

Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F 0,35 % 
(en EUR) 

2,45 % 
(en EUR) 

2,62 % 
(en EUR) 

3,98 % 
(en EUR) 

01/07/2010 3,98 % 
(en EUR) 
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Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M 0,27 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 2,11 % 
(en EUR) 

 

Classe P    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe P 0,55 % 
(en EUR) 

2,66 % 
(en EUR) 

2,82 % 
(en EUR) 

 17/09/2013 4,07 % 
(en EUR) 

 

Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W 0,34 % 
(en EUR) 

2,40 % 
(en EUR) 

2,55 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 3,74 % 
(en EUR) 
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3.11. FRAIS COURANTS 
BONDS EUR IG 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0935123431: 0,65 % 

 Classe B  - BE0935124447: 0,64 % 

 Classe F  - BE0935126467: 0,36 % 

 Classe M  - BE6299419455: 0,44 % 

 Classe P  - BE6254412461: 0,16 % 

 Classe W  - BE6246071474: 0,36 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 6,80 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 
 

3.12. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

3.12.1. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 0,65 EUR 
  Classe M 0,68 EUR 
 

3.12.2. Evaluation des instruments financiers 
 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation 
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations 
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre. 
 

  

3.12.3. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 
 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement EU 2015/2365 (ci-après le règlement), la 
SICAV doit informer les investisseurs de l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des 
contrats d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel. 
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Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prêtés à la date du présent rapport. 
 

BONDS EUR IG 
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4. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B EQUITIES 
SUSTAINABLE FOOD TRENDS 

EQUITIES SUSTAINABLE FOOD TRENDS 

 

4.1. RAPPORT DE GESTION 
 

4.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 17/12/2007. 
Prix de souscription initiale des parts : 100,00 EUR. 

 

4.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

4.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

L'objectif de ce compartiment est d'offrir aux investisseurs, une exposition aux actions et /ou valeurs mobilières 
assimilables aux actions, émises par des sociétés qui sont actives, directement ou indirectement, dans les chaînes de 
valeurs alimentaires au sens large du terme et dans les secteurs liés ou apparentés. Ces sociétés sont sélectionnées 
sur base du respect de critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG). 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement. Aucun benchmark n'est utilisé dans la gestion du compartiment. Des 
informations quantitatives provenant d'un marché plus large peuvent être utilisées pour la gestion des risques et 
l'évaluation par le gestionnaire. » 
 
Aucune garantie formelle n'a été octroyée au compartiment, ni à ses participants. 
  
 

Politique de placement 
 

Les placements de ce compartiment consistent principalement, et ce sans limite géographique, en actions ou titres 
représentant le capital social des sociétés qui sont actives, directement ou indirectement, dans les chaînes de valeurs 
alimentaires au sens large du terme et dans les secteurs liés ou apparentés. Ces chaînes de valeurs alimentaires 
s'étendent de la production d'aliments en ce compris les produits et les services qui contribuent à la production 
d'aliments jusqu'y compris la vente de produits alimentaires au consommateur. Les sociétés qui en raison de leurs 
activités telles que le stockage, le transport, l'emballage, le financement etc., apportent une valeur ajoutée aux 
chaînes de valeurs alimentaires, tombent dans le champ d'application de l'univers d'investissement. Par secteurs 
apparentés, il y a lieu de comprendre, entre autres, les entreprises actives dans les plantations ou dans le secteur 
agricole en général. 
  
Sont assimilés à ces placements tous autres titres donnant accès au capital de ces sociétés. 
  
Le compartiment investit au minimum deux tiers de ses actifs totaux dans les dits placements. 
  
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépôts 
ou titres. 
  
Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de ses actifs. 
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4.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 

 

4.1.5. Indice et benchmark 
 

Non applicable. 
 

 

4.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

 
Fin décembre 2020, la valeur liquidative de DPAM INVEST B Equities Sustainable Food Trends (classe B) s'établissait 
à EUR 146,71, soit une baisse de 9,23 % pour le premier semestre de 2020. 

La propagation du COVID-19 à partir de février et les mesures de confinement associées ont aussi affecté certains 
maillons de la chaîne alimentaire. S'il est vrai que les entreprises actives dans le secteur de l'azote n'ont connu que 
peu ou pas de réductions de volume, elles ont subi une pression sur les prix en raison d'un marché final industriel 
léthargique pour les applications de l'azote. En outre, le levier financier excessif a été pénalisé, ce qui a entraîné une 
réaction négative significative du cours d'OCI, entre autres. Les consommateurs restant chez eux, un autre maillon 
de la chaîne alimentaire, à savoir les entreprises fortement exposées à la consommation d'aliments « hors de chez 
soi », a été durement touché. Cette évolution a brusquement inversé une tendance structurelle de longue date, à 
savoir l'augmentation de la consommation alimentaire hors de chez soi. Dans le portefeuille, les principales victimes 
de ce renversement de tendance à court terme sont Compass Group et Sysco, même s'il convient de noter que ces 
sociétés sont respectivement actives dans les secteurs de la restauration et de la distribution alimentaire, où l'échelle 
est un atout énorme. Ces deux noms sont de loin les principaux acteurs de leur secteur. Le secteur du saumon a, 
dans une moindre mesure, souffert de la même tendance (la restauration représentant environ 30 % des ventes), 
mais certaines entreprises ont su s'adapter rapidement en vendant notamment davantage à la grande distribution. 

Leader en termes de performance boursière positive au cours des six derniers mois, un nouveau venu dans le 
portefeuille, HelloFresh, se concentre sur la livraison à domicile de recettes de repas avec les ingrédients nécessaires. 
De plus en plus de consommateurs s'abonnent aux services de HelloFresh, ce qui se traduit par une accélération 
significative de la croissance des ventes. Les autres entreprises qui ont rejoint le portefeuille au cours des six derniers 
mois sont successivement Nomad Foods (principalement des aliments surgelés), Jamieson Wellness (vitamines, 
entre autres) et Middleby (ustensiles de cuisine). 

Des ordres de ventes complets ont été exécutés pour Mosaic, en raison de la détérioration des excédents 
d'approvisionnement dans l'industrie des phosphates, qinsi que pour Devro, qui souffre de plus en plus de la baisse 
de la demande de boyaux pour les viandes transformées. Nous avons cédé Primo dans le cadre d'une offre de rachat 
de Cott. 

 

4.1.7. Politique future 
 

 
Les deux principales convictions d'investissement du fonds restent le secteur de l'azote et les entreprises actives 
dans la production d'ingrédients naturels et de solutions totales connexes (« Technologie alimentaire »). Ces deux 
sous-thèmes (sur un total de 15) représentent environ 35 % de l'actif net du Fonds. Bien que le fonds ne compte que 
35 positions et convictions fortes (décrites ci-dessus), un portefeuille diversifié investissant dans chaque maillon de 
la chaîne agricole et alimentaire, en mettant clairement l'accent sur la durabilité conformément aux objectifs de 
développement durable des Nations Unies reste le fil conducteur du processus d'investissement  

4.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 6 
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Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
  
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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4.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 76.273.102,83 67.991.716,50 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

75.627.494,23 67.189.031,27 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 75.627.494,23 67.189.031,27 
            a. Actions 75.627.494,23 67.189.031,27 
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus -134.421,17 -576.220,34 

        A. Créances 147.971,18 443.164,96 
            a. Montants à recevoir 277,37 384.034,38 
             Avoirs fiscaux 62.393,67 59.130,58 
            d. Autres 85.300,14   
        B. Dettes -282.392,35 -1.019.385,30 
            a. Montants à payer (-) -2.926,63 -1.019.137,41 
            b. Dettes fiscales (-)   -247,89 
            c. Emprunts (-) -440,87   
            e. Autres (-) -279.024,85   
    

    V. Dépôts et liquidités 780.029,77 1.509.040,59 

        A. Avoirs bancaires à vue 780.029,77 1.509.040,59 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres     
    

    VI. Comptes de régularisation   -130.135,02 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis     
        C. Charges à imputer (-)   -130.135,02 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 76.273.102,83 67.991.716,50 

        A. Capital 44.291.816,94 34.289.844,44 
        B. Participations au résultat 8.407,90 -99.606,52 
        C. Résultat reporté 39.405.710,72 24.945.362,33 
        D. Résultat de la période -7.432.832,73 8.856.116,25 

    

 
EQUITIES SUSTAINA BLE F OOD T RENDS 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

    

    I. Sûretés réelles (+/-)     

        A. Collatéral (+/-)     
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+)     

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus     
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés     
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4.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -7.538.498,32 8.789.852,66 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions -7.499.490,31 8.416.465,80 
            a. Actions -7.499.490,31 8.416.465,80 
                 Gain réalisé 1.536.971,33   
                 Perte réalisée -1.426.886,49   
                 Gain/Perte non-réalisé -7.609.575,15   
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change -39.008,01 373.386,86 
            a. Instruments financiers dérivés -184,12   
                ii. Contrats à terme -184,12   
                     Gain /Perte réalisée -184,12   
            b. Autres positions et opérations de change -38.823,89 373.386,86 
                iv. Autres -38.823,89   
                     Gain /Perte réalisée -36.417,73   
                     Gain /Perte non-réalisée -2.406,16   

    

    II. Produits et charges des placements 677.942,24 562.387,44 

        A. Dividendes 744.514,38 681.000,82 
        B. Intérêts (+/-) 3.962,91 6,35 
            b. Dépôts et liquidités 3.962,91 6,35 
         Intérêts d'emprunts (-) -9.669,97 -2.011,72 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -60.865,08 -116.608,01 
             D'origine étrangère -60.865,08 -116.608,01 
        F. Autres produits provenant des placements     

    

    III. Autres produits   493,60 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison     

        B. Autres   493,60 

    

    IV. Coûts d'exploitation -572.276,65 -496.617,45 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -49.725,75 -30.272,72 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -25.157,74 -8.581,56 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -474.955,14 -418.588,24 
            a. Gestion financière -445.186,17 -385.481,69 
                 Classe A (Dis) -62.410,99 -53.929,99 
                 Classe B (Cap) -276.492,59 -257.081,47 
                 Classe F (Cap) -55.833,15   
                 Classe F (Dis)   -41.223,78 
                 Classe M (Dis) -2.854,78 -3.683,79 
                 Classe N (Cap) -1.443,95 -1.615,46 
                 Classe V (Dis) -7.231,25 -423,84 
                 Classe W (Cap) -38.919,46 -27.523,36 
            b. Gestion administrative et comptable -29.768,97 -33.106,55 
        E. Frais administratifs (-) -1.848,36   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -283,25 -1.006,63 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -158,16 -84,97 
        H. Services et biens divers (-) -7.713,40 -14.001,89 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -12.371,21 -21.579,09 
             Classe A (Dis) -1.175,36 -3.156,45 
             Classe B (Cap) -5.285,03 -16.331,23 
             Classe F (Cap) -243,37 -351,39 
             Classe M (Dis) -265,12 -302,49 
             Classe N (Cap) -153,86 -193,95 
             Classe P (Cap) -9,47 -64,10 
             Classe V (Dis) -849,56 -127,72 
             Classe W (Cap) -4.389,44 -1.051,76 
        K. Autres charges (-) -63,64 -2.502,35 

    

 Produits et charges de l'exercice (du semestre) 105.665,59 66.263,59 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

Sous-total II+III+IV 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -7.432.832,73 8.856.116,25 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre -7.432.832,73 8.856.116,25 
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4.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

EQUITIES SUSTAINABLE FOOD TRENDS 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Actions         

Australie 
       

SELECT HARVESTS 400.000 AUD 6,38 1.564.396,49  2,07% 2,05% 
        

    1.564.396,49  2,07% 2,05% 
        

Belgique 
       

SIPEF 30.000 EUR 43,90 1.317.000,00  1,74% 1,73% 
        

    1.317.000,00  1,74% 1,73% 
        

Brésil 
       

SAO MARTINHO SA 350.000 BRL 21,21 1.203.745,74  1,59% 1,58% 
        

    1.203.745,74  1,59% 1,58% 
        

Canada 
       

JAMIESON WELLNES INC 50.000 CAD 35,58 1.162.935,12  1,54% 1,52% 
MAPLE LEAF FOODS INC 130.000 CAD 28,51 2.422.814,19  3,20% 3,18% 
NUTRIEN LTD 90.000 CAD 43,62 2.566.301,68  3,39% 3,36% 

        

    6.152.050,99  8,13% 8,07% 
        

Suisse 
       

SIG COMB GRP 110.000 CHF 15,33 1.584.496,12  2,10% 2,08% 
        

    1.584.496,12  2,10% 2,08% 
        

Allemagne 
       

HELLOFRESH SE 50.000 EUR 47,40 2.370.000,00  3,13% 3,11% 
KWS SAAT 26.500 EUR 66,70 1.767.550,00  2,34% 2,32% 
SYMRISE AG 12.000 EUR 103,50 1.242.000,00  1,64% 1,63% 

        

    5.379.550,00  7,11% 7,05% 
        

Danemark 
       

CHR. HANSEN HOLDING 19.500 DKK 684,00 1.789.578,90  2,37% 2,35% 
        

    1.789.578,90  2,37% 2,35% 
        

Féroé 
       

BAKKAFROST P-F 42.000 NOK 605,50 2.347.115,83  3,10% 3,08% 
        

    2.347.115,83  3,10% 3,08% 
        

Royaume-Uni 
       

COMPASS GROUP 160.000 GBP 11,12 1.957.315,73  2,59% 2,57% 
CRANSWICK 40.000 GBP 36,18 1.592.079,21  2,11% 2,09% 
GENUS PLC 60.000 GBP 35,32 2.331.353,14  3,08% 3,06% 
MP EVANS GROUP PLC 155.000 GBP 5,50 937.843,78  1,24% 1,23% 

        

    6.818.591,86  9,02% 8,94% 
        

Irlande 
       

GLANBIA PLC 134.000 EUR 10,08 1.350.720,00  1,79% 1,77% 
KERRY 28.900 EUR 110,30 3.187.670,00  4,21% 4,18% 

        

    4.538.390,00  6,00% 5,95% 
        

Islande 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

MAREL HF 560.000 ISK 705,00 2.540.097,58  3,36% 3,33% 
        

    2.540.097,58  3,36% 3,33% 
        

Japon 
       

KUBOTA 130.000 JPY 1.587 1.702.634,42  2,25% 2,23% 
        

    1.702.634,42  2,25% 2,23% 
        

Pays-Bas 
       

CORBION 70.000 EUR 32,05 2.243.500,00  2,97% 2,94% 
DSM 27.000 EUR 123,20 3.326.400,00  4,40% 4,36% 
JDE PEETS 49.324 EUR 36,08 1.779.609,92  2,35% 2,33% 
OCI 160.000 EUR 9,28 1.484.800,00  1,96% 1,95% 

        

    8.834.309,92  11,68% 11,58% 
        

Norvège 
       

LEROY SEAFOOD GROUP 490.000 NOK 57,76 2.612.127,37  3,45% 3,42% 
MOWI ASA 123.000 NOK 182,65 2.073.461,01  2,74% 2,72% 
TOMRA NEW 50.000 NOK 353,10 1.629.441,62  2,15% 2,14% 
YARA INTERNATIONAL 94.000 NOK 333,90 2.896.778,96  3,83% 3,80% 

        

    9.211.808,96  12,18% 12,08% 
        

Suède 
       

AAK AB 80.000 SEK 160,10 1.224.006,12  1,62% 1,60% 
        

    1.224.006,12  1,62% 1,60% 
        

États-Unis d'Amérique 
       

CF INDUSTRIES HLDGS 115.000 USD 28,14 2.881.271,42  3,81% 3,78% 
DEERE 12.500 USD 157,15 1.748.987,22  2,31% 2,29% 
FMC CORP 34.000 USD 99,62 3.015.696,92  3,99% 3,95% 
MIDDLEBY CORP 25.000 USD 78,94 1.757.111,69  2,32% 2,30% 
SPROUTS FARMERS MKT 67.500 USD 25,59 1.537.929,04  2,03% 2,02% 
SYSCO 38.000 USD 54,66 1.849.334,46  2,45% 2,42% 
TYSON FOODS 40.000 USD 59,71 2.126.519,16  2,81% 2,79% 
ZOETIS-A 20.000 USD 137,04 2.440.279,57  3,23% 3,20% 

        

    17.357.129,48  22,95% 22,76% 
        

Îles vierges britanniques 
       

NOMAD FOODS 108.000 USD 21,45 2.062.591,82  2,73% 2,70% 
        

    2.062.591,82  2,73% 2,70% 
        

        

Total - Actions    75.627.494,23  100,00% 99,15% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   75.627.494,23  100,00% 99,15% 

        

Total - portefeuille    75.627.494,23  100,00% 99,15% 

        

Collatéral    0,00   0,00% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Banque Degroof Petercam  EUR  768.472,33   1,01% 

Banque Degroof Petercam  CAD  11.557,44   0,02% 

Total - Avoirs bancaires à vue    780.029,77   1,02% 

Total - Dépôts et Liquidités    780.029,77   1,02% 

Créances et dettes diverses    -134.421,17   -0,18% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

Autres    0,00   0,00% 

Actif Net Total    76.273.102,83   100,00% 

 
EQUITIES SUSTAINABLE FOOD TRENDS 
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4.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
ÉTATS-UNIS D'AMERIQUE 22,95% 

NORVEGE 12,18% 

PAYS-BAS 11,68% 

ROYAUME-UNI 9,02% 

CANADA 8,13% 

ALLEMAGNE 7,11% 

IRLANDE 6,00% 

ISLANDE 3,36% 

FEROE 3,10% 

ÎLES VIERGES BRITANNIQUES 2,73% 

DANEMARK 2,37% 

JAPON 2,25% 

SUISSE 2,10% 

AUSTRALIE 2,07% 

BELGIQUE 1,74% 

SUEDE 1,62% 

BRESIL 1,59% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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4.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 26,60% 

AGRICULTURE & PECHE 21,47% 

PRODUITS CHIMIQUES 13,84% 

CONSTRUCTION MECANIQUE 10,08% 

SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 7,18% 

PHARMACIE - COSMETIQUE 4,76% 

DIVERS 3,55% 

PHOTO & OPTIQUE 3,13% 

LOISIRS & TOURISME 2,59% 

SOCIETES DIVERSIFIEES 2,45% 

BIENS DE CONSOMMATION DIVERS 2,32% 

DISTRIBUTION 2,03% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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4.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
EQUITIES SUSTAINABLE FOOD TRENDS 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 17.982.696,47  17.982.696,47 
Ventes 15.566.080,50  15.566.080,50 
    
Total 1  33.548.776,97  33.548.776,97 
    
Souscriptions 10.980.528,26  10.980.528,26 
Remboursements 9.576.570,42  9.576.570,42 
    
Total 2 20.557.098,68  20.557.098,68 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 74.900.685,49  74.900.685,49 

Taux de rotation 17,35%  17,35% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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4.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

EQUITIES SUSTAINABLE FOOD TRENDS 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 12.947,28 25.460,67 51.086,89 25.423,20 12.948,72 63.561,37 12.549,44 9.589,98 66.520,83 

B 67.933,65 35.763,26 221.399,40 63.722,12 37.537,75 247.583,77 31.188,65 18.221,89 260.550,54 

F 90.524,29 76.579,11 67.338,64 49.996,21 18.442,25 98.892,59 19.275,87 22.179,65 95.988,81 

M 16.612,54 16.453,35 7.488,19 275,00 1.609,47 6.153,72 0,00 201,90 5.951,82 

N 1.913,42 7.711,74 3.442,68 0,00 707,06 2.735,62 0,00 295,00 2.440,62 

P 0,00 7.758,00 39.150,00 0,00 31.700,00 7.450,00 0,00 3.450,00 4.000,00 

V 0,00 0,00 88,00 14.023,21 270,00 13.841,21 2.224,79 1.107,21 14.958,79 

W 32.900,52 4.537,83 46.009,03 28.466,43 8.763,80 65.711,66 8.346,46 7.220,99 66.837,14 

TOTAL      436.002,82      505.929,94     517.248,54 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 1.681.129,84 3.193.904,09 3.418.153,34 1.735.899,36 1.625.975,29 1.208.815,40 

B 10.059.958,20 5.170.980,25 9.636.347,07 5.713.597,02 4.594.941,73 2.654.023,17 

F 14.473.176,98 12.089.017,40 8.494.759,90 3.085.440,77 3.097.301,38 3.825.520,13 

M 2.063.788,81 2.101.331,58 34.545,50 218.462,29 0,00 28.750,70 

N 265.513,54 1.121.590,50 0,00 101.960,70 0,00 40.816,65 

P 0,00 1.176.468,82 0,00 5.451.357,00 0,00 574.735,50 

V 0,00 0,00 1.995.062,06 38.935,60 310.639,61 151.871,18 

W 5.136.984,22 689.975,36 4.553.729,47 1.379.824,22 1.351.670,25 1.092.037,69 

TOTAL 33.680.551,59 25.543.268,00 28.132.597,34 17.725.476,96 10.980.528,26 9.576.570,42 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

F 

M 

N 

P 

V 

W 
 

55.997.153,03 

118,23 

133,53 

144,70 

119,05 

134,46 

150,52 

124,13 

138,94 
 

82.454.048,12 

142,07 

161,70 

176,70 

143,09 

14,06 

185,22 

149,07 

169,57 
 

76.273.102,83 

127,64 

146,71 

160,94 

127,67 

149,37 

169,34 

133,00 

154,38 
 

       

TOTAL 55.997.153,03  82.454.048,12  76.273.102,83  
 

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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4.9. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A -4,14 % 
(en EUR) 

2,90 % 
(en EUR) 

1,59 % 
(en EUR) 

5,79 % 
(en EUR) 

17/12/2007 3,11 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire de portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d'un benchmark. Aucun benchmark n'est utilisé dans la gestion du compartiment. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B -4,12 % 
(en EUR) 

2,90 % 
(en EUR) 

1,58 % 
(en EUR) 

5,79 % 
(en EUR) 

17/12/2007 3,10 % 
(en EUR) 

 

Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F -3,35 % 
(en EUR) 

3,75 % 
(en EUR) 

2,42 % 
(en EUR) 

6,65 % 
(en EUR) 

08/12/2008 10,10 % 
(en EUR) 
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Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M -3,41 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 1,33 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N -3,43 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 1,31 % 
(en EUR) 

 

Classe P    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe P -2,61 % 
(en EUR) 

4,54 % 
(en EUR) 

3,20 % 
(en EUR) 

 17/09/2013 6,74 % 
(en EUR) 

 

Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V -3,51 % 
(en EUR) 

3,63 % 
(en EUR) 

2,33 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 6,24 % 
(en EUR) 
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Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W -3,43 % 
(en EUR) 

3,65 % 
(en EUR) 

2,33 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 6,23 % 
(en EUR) 
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4.10. FRAIS COURANTS 
EQUITIES SUSTAINABLE FOOD TRENDS 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0947763737: 1,79 % 

 Classe B  - BE0947764743: 1,78 % 

 Classe F  - BE0948504387: 0,95 % 

 Classe M  - BE6299432581: 1,00 % 

 Classe N  - BE6299433597: 1,02 % 

 Classe P  - BE6254415498: 0,18 % 

 Classe V  - BE6246065419: 1,01 % 

 Classe W  - BE6246067431: 1,01 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 20,36 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 
 

4.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

4.11.1. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 1,06 EUR 
  Classe V 2,28 EUR 
  Classe M 2,20 EUR 
 

4.11.2. Evaluation des instruments financiers  
 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation 
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations 
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre. 
 

  

4.11.3. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 
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Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement EU 2015/2365 (ci-après le règlement), la 
SICAV doit informer les investisseurs de l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des 
contrats d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel. 
  
Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prêtés à la date du présent rapport. 
 

 
EQUITIES SUSTAINABLE FOOD TRENDS 
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5. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B EQUITIES 
NEWGEMS SUSTAINABLE 

EQUITIES NEWGEMS SUSTAINABLE 

 

5.1. RAPPORT DE GESTION 
 

5.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 02/10/2006. 
Prix de souscription initiale des parts : 100,00 EUR. 

 

5.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

5.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

L’objectif de ce compartiment est d’offrir aux investisseurs, par le biais d’une gestion du portefeuille, une exposition 
aux actions et /ou valeurs mobilières assimilables aux actions, émises par des sociétés sans limitation géographique 
ainsi que tout titre donnant accès au capital de ces sociétés et sélectionnées sur base de certains tendances et thèmes 
d’activités et du respect de critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG). 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark.    
 
Aucune garantie formelle n'a été octroyée au compartiment ni à ses participants. 
  
 

Politique de placement 
 

Le compartiment investit principalement dans des actions et /ou valeurs mobilières assimilables aux actions émises 
par des sociétés dites « du futur » sans limitation géographique, ainsi que tout titre donnant accès au capital de ces 
sociétés. 
  
Ces sociétés « du futur » sont identifiées par l’acronyme NEWGEMS et regroupent des tendances et thèmes 
d’activités liées à la nanotechnologie, l’écologie, le bien-être, la génération Z, l’E-Society, l’industrie 4.0 et la sécurité 
; activités qui peuvent se définir comme suit (mais sans être exhaustives) : 
 
- La nanotechnologie englobe les entreprises opérant à un niveau nanométrique (production de puces 
semiconductrices, smartphones, 
machines industrielles, dispositifs médicaux, etc. qui nécessitent une miniaturisation plus complexe) et les sociétés 
qui permettent ces 
avancées. 
 
- L’écologie englobe les sociétés dont l’activité a trait à l’environnement et à la protection de l’environnement. 
 
- Le bien-être englobe toute société dont l’activité vise le bien-être des humains et des animaux 
 
- La génération Z se réfère à la génération issue après les millénaires. Le gestionnaire investira ici dans des entreprises 
qui facilitent lemode de vie de cette génération (le mobil, les médias sociaux, les activités en ligne, etc, ..). 
 
- L’E-Society englobe toute entreprise de commerce électronique, de numérisation et de cloud computing et/ou qui 
offre ce type de services. 
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- L’industrie 4.0 englobe toute société qui a trait à la nouvelle révolution industrielle, la robotique, l'automatisation, 
le big data, l'internet des objets et l'intelligence artificielle. 
 
- La sécurité englobe toute société qui a trait à la cyber sécurité et à la sécurité physique. 
  
La sélection des valeurs se base sur des analyses économico-financières ainsi que sur des considérations sociales, 
environnementales et de gouvernance (ESG). 
  
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépôts 
ou titres, ainsi que sous forme d’organismes de placement collectif. Le compartiment investit dans des organismes 
de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de ses actifs. 

 

5.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 

 
 

5.1.5. Indice et benchmark 
 

Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : MSCI World Net Return. 
 
Cet indice est représentatif du marché des actions des grandes et moyennes capitalisations boursières de 23 pays 
développés (tels que définis par MSCI et principalement en fonction du pays d’incorporation et du pays de « primary 
listing » de ses titres) autour du monde. 
La performance de cet indice est calculée en réinvestissant les dividendes nets (Net Return). 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
 

5.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

 
Fin juin 2020, la valeur nette d’inventaire de DPAM INVEST B Equities NewGems Sustainable (part B) s’élevait à 
197,81, soit une augmentation de 13,15 % depuis le début de l’année. 

Nous avons poursuivi notre stratégie d’investissement dans des entreprises innovantes et disruptives qui façonnent 
la société de demain. Dans chaque décision d’investissement, nous gardons à l’esprit une certaine approche en 
haltères entre, d’une part, une croissance élevée, des noms relativement chers et plus risqués et, d’autre part, une 
croissance plus faible, des noms moins chers et relativement défensifs. Depuis le début de l'année, le fonds a 
enregistré de très bons résultats malgré la vague de ventes résultant de la crise du Covid-19. Les fonds investissent 
dans des thèmes innovants et disruptifs et du fait de l'environnement actuel privilégiant le travail à domicile, 
plusieurs de ces tendances et thèmes ont fait l'objet d'une adoption accélérée. Dans certains cas, nous avons vu des 
taux d'adoption apparaître en de trois mois, au lieu des trois ans initialement prévus. Les bénéficiaires évidents du 
travail à domicile sont les sociétés de jeux, de streaming et de commerce électronique, domaines auxquels le fonds 
est très exposé. Les entreprises de soins de santé numérique comme Livongo Health et Teladoc Health ont 
également bénéficié de la crise sanitaire grâce à la restriction des visites des médecins et des psychologues. Les titres 
attachés à la cyber-sécurité native du cloud comme Zscaler et Cloudflare ont également obtenu de très bons 
résultats, dans la mesure où ils sont bien placés pour bénéficier du remplacement des anciennes connexions VPN et 
de l'évolution des architectures de cyber-sécurité vers la sécurité basée sur le cloud et à confiance nulle. En outre, 
l'exposition directe limitée aux titres liés aux voyages et à l'événementiel ainsi qu'aux sociétés pétrolières et gazières 
a également contribué à l'absence de valeur à la traîne cette année. Par exemple, nous n'avons pas de compagnies 
aériennes, d'opérateurs de croisières, d'agences de voyage, de sociétés d'exposition, etc.  
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Nous n'avons pas modifié significativement la composition de notre portefeuille, mais nous avons tout de même 
accueilli quelques nouveaux noms. Nous y avons notamment ajouté HelloFresh, autre grand bénéficiaire de 
l'injonction « restez chez vous ». Il est important de noter que nous estimons que l'augmentation récente de la 
demande sera plus permanente que beaucoup ne le pensent, car les nouveaux clients auront goûté à la simplicité 
d'utilisation et à l'efficacité du service. Nous avons également profité de la faiblesse du cours de l'action d'une 
entreprise de grande qualité et d'un innovateur de premier plan : Edwards Lifesciences, leader mondial de la 
thérapie valvulaire cardiaque et de la surveillance des soins intensifs, est entré dans le fonds. Nous avons cédé 
Cineworld en raison de son endettement élevé et de l'incertitude totale quant à la date de réouverture des cinémas.  

 

5.1.7. Politique future 
 

Notre politique consistera d’abord et avant tout à nous en tenir à la stratégie du fonds. Nous n’investissons que dans 
des entreprises qui façonneront la société de demain (consommateurs, grandes entreprises, gouvernement et 
environnement). C’est pourquoi nous avons identifié 7 thèmes majeurs dans lesquels nous cherchons à investir : 
Nanotechnology, Ecology, Wellness, Generation Z, E-Society, Manufacturing 4.0 et Security. D’où le nom de 
NEWGEMS. En outre, nous intégrons des KPI ESG durables (liés à chaque thème) dans nos IP, car nous sommes 
convaincus que les risques et les opportunités ESG doivent faire partie intégrante d’un processus fondamental. Nous 
ne prendrons jamais de paris démesurés sur des noms individuels (d’où la présence de 70 à 80 positions), ni sur des 
événements macro-économiques ou politiques. Nous essayons de positionner le fonds en tenant compte de multiples 
scénarios. Cela étant, nous resterons fidèles à notre philosophie, ce qui signifie que nous serons toujours investis 
dans ces titres fortement valorisés et à croissance soutenue.  Nous restons viscéralement des sélectionneurs 
d’actions, sans nous attacher excessivement à la valeur, la croissance, la dynamique ou la qualité. Enfin et surtout, 
nous continuerons à développer notre expertise dans le domaine ESG en créant et en approfondissant des fiches 
d'évaluation ESG propriétaire par sous-secteur.  

 

5.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 6 
  
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour 
l'investisseur demeurera inchangé. 
  
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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5.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 844.301.492,57 238.791.389,77 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

868.009.836,34 231.717.034,28 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 868.009.836,34 231.717.034,28 
            a. Actions 868.009.836,34 231.717.034,28 
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus -47.060.303,19 -718.193,17 

        A. Créances 136.495.883,05 2.582.789,77 
            a. Montants à recevoir 136.194.351,94 2.520.457,58 
             Avoirs fiscaux 56.681,07 62.332,19 
            d. Autres 244.850,04   
        B. Dettes -183.556.186,24 -3.300.982,94 
            a. Montants à payer (-) -181.695.243,35 -3.300.096,06 
            b. Dettes fiscales (-)   -886,88 
            c. Emprunts (-) -6.796,06   
            e. Autres (-) -1.854.146,83   
    

    V. Dépôts et liquidités 23.351.959,42 8.186.538,45 

        A. Avoirs bancaires à vue 23.351.959,42 8.186.538,45 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres     
    

    VI. Comptes de régularisation   -393.989,79 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis     
        C. Charges à imputer (-)   -393.989,79 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 844.301.492,57 238.791.389,77 

        A. Capital 662.082.336,67 181.847.513,45 
        B. Participations au résultat -2.848.419,44 9.263.557,45 
        C. Résultat reporté 96.547.217,22 15.797.676,94 
        D. Résultat de la période 88.520.358,12 31.882.641,93 

    

 
EQUITIES NEWGEMS SUSTAINA BLE 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

    

    I. Sûretés réelles (+/-)     

        A. Collatéral (+/-)     
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+)     

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus     
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés     
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5.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values 90.277.590,22 31.761.736,70 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 90.154.786,53 31.771.772,51 
            a. Actions 90.154.786,53 31.771.772,51 
                 Gain réalisé 1.452.755,93   
                 Perte réalisée -7.190.313,29   
                 Gain/Perte non-réalisé 95.892.343,89   
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change 122.803,69 -10.035,81 
            a. Instruments financiers dérivés 5.096,66   
                ii. Contrats à terme 5.096,66   
                     Gain /Perte réalisée 5.096,66   
            b. Autres positions et opérations de change 117.707,03 -10.035,81 
                iv. Autres 117.707,03   
                     Gain /Perte réalisée 60.481,76   
                     Gain /Perte non-réalisée 57.225,27   

    

    II. Produits et charges des placements 1.904.925,54 1.470.904,24 

        A. Dividendes 2.161.246,55 1.612.319,45 
        B. Intérêts (+/-) 28.373,26 0,13 
            b. Dépôts et liquidités 28.373,26 0,13 
         Intérêts d'emprunts (-) -68.697,87 -13.726,27 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -215.996,40 -127.689,07 
             D'origine étrangère -215.996,40 -127.689,07 
        F. Autres produits provenant des placements     

    

    III. Autres produits 2,05 3.365,34 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison 2,05   

        B. Autres   3.365,34 

    

    IV. Coûts d'exploitation -3.662.159,69 -1.353.364,35 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -891.684,69 -207.306,02 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -162.081,26 -14.232,09 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -2.496.625,62 -986.559,09 
            a. Gestion financière -2.300.366,31 -896.064,75 
                 Classe A (Dis) -290.259,22 -144.940,70 
                 Classe B (Cap) -1.059.333,45 -423.446,84 
                 Classe E (Dis) -57.088,98   
                 Classe F (Cap) -525.321,24   
                 Classe F (Dis)   -175.538,46 
                 Classe L (Cap) -9.732,78 -2.235,40 
                 Classe M (Dis) -99.314,83 -65.050,40 
                 Classe N (Cap) -42.079,00 -20.606,73 
                 Classe V (Dis) -54.279,76 -14.068,70 
                 Classe W (Cap) -162.957,05 -50.177,52 
            b. Gestion administrative et comptable -196.259,31 -90.494,34 
        E. Frais administratifs (-) -15.230,75   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -1.359,32 -2.628,74 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -835,40 -203,10 
        H. Services et biens divers (-) -9.717,01 -22.651,28 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -84.334,42 -65.020,94 
             Classe A (Dis) -14.607,26 -9.517,65 
             Classe B (Cap) -30.345,10 -31.615,63 
             Classe E (Dis) -3.474,86   
             Classe F (Cap) -6.336,71 -2.821,89 
             Classe L (Cap) -1.010,62 -123,00 
             Classe M (Dis) -13.852,91 -8.477,37 
             Classe N (Cap) -3.570,20 -2.295,29 
             Classe P (Cap) -264,11 -2.010,31 
             Classe V (Dis) -10.839,24 -3.100,45 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

             Classe W (Cap) -33,41 -5.059,35 
        K. Autres charges (-) -291,22 -54.763,09 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV -1.757.232,10 120.905,23 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat 88.520.358,12 31.882.641,93 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre 88.520.358,12 31.882.641,93 
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5.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

EQUITIES NEWGEMS SUSTAINABLE 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Actions         

Australie 
       

MEGAPORT 448.000 AUD 12,89 3.539.949,73  0,41% 0,42% 
        

    3.539.949,73  0,41% 0,42% 
        

Belgique 
       

MATERIALISE NV-ADR 89.500 USD 22,56 1.797.729,60  0,21% 0,21% 
        

    1.797.729,60  0,21% 0,21% 
        

Bermudes 
       

IHS MARKIT LTD 217.000 USD 75,50 14.587.098,78  1,68% 1,73% 
        

    14.587.098,78  1,68% 1,73% 
        

Canada 
       

JAMIESON WELLNES INC 238.000 CAD 35,58 5.535.571,17  0,64% 0,66% 
        

    5.535.571,17  0,64% 0,66% 
        

Allemagne 
       

HELLOFRESH SE 238.000 EUR 47,40 11.281.200,00  1,30% 1,34% 
        

    11.281.200,00  1,30% 1,34% 
        

Danemark 
       

NOVO NORDISK -B- 119.000 DKK 429,40 6.855.973,65  0,79% 0,81% 
        

    6.855.973,65  0,79% 0,81% 
        

Espagne 
       

GRIFOLS ADR-B 518.000 USD 18,24 8.412.340,29  0,97% 1,00% 
        

    8.412.340,29  0,97% 1,00% 
        

Royaume-Uni 
       

ASTRAZENECA 105.000 GBP 84,21 9.727.227,72  1,12% 1,15% 
BEAZLEY PLC 2.555.000 GBP 4,10 11.524.202,42  1,33% 1,36% 
GENUS PLC 115.000 GBP 35,32 4.468.426,84  0,51% 0,53% 
JOHNSON MATTHEY 539.000 GBP 20,98 12.440.286,03  1,43% 1,47% 
SPIRAX SARCO ENG 70.000 GBP 99,76 7.682.288,23  0,89% 0,91% 

        

    45.842.431,24  5,28% 5,43% 
        

Irlande 
       

ACCENTURE PLC CL A 42.000 USD 214,72 8.029.417,26  0,93% 0,95% 
APTIV PLC 224.000 USD 77,92 15.540.292,93  1,79% 1,84% 
KERRY 140.000 EUR 110,30 15.442.000,00  1,78% 1,83% 

        

    39.011.710,19  4,49% 4,62% 
        

Israël 
       

CYBER-ARK SOFTWARE 175.000 USD 99,27 15.467.435,34  1,78% 1,83% 
NICE LTD ADR 105.000 USD 189,24 17.691.492,68  2,04% 2,10% 

        

    33.158.928,02  3,82% 3,93% 
        

Islande 
       

MAREL HF 776.113 ISK 705,00 3.520.362,05  0,41% 0,42% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

    3.520.362,05  0,41% 0,42% 
        

Italie 
       

REPLY S.P.A. 93.981 EUR 71,85 6.752.534,85  0,78% 0,80% 
        

    6.752.534,85  0,78% 0,80% 
        

Japon 
       

KEYENCE CORP 28.000 JPY 44.710 10.331.510,70  1,19% 1,22% 
NINTENDO 38.000 JPY 47.900 15.021.739,93  1,73% 1,78% 
SONY 287.000 JPY 7.471 17.695.456,13  2,04% 2,10% 

        

    43.048.706,76  4,96% 5,10% 
        

Corée du Sud (République) 
       

KOH YOUNG TECH 152.711 KRW 99.000,00 11.190.674,78  1,29% 1,33% 
        

    11.190.674,78  1,29% 1,33% 
        

Caïmanes 
       

KINGSOFT CLOUD HLDGS 147.000 USD 31,52 4.125.397,32  0,48% 0,49% 
MOMO SP ADS-A 567.000 USD 17,48 8.824.431,29  1,02% 1,05% 
NETEASE.COM INC-ADR- 35.000 USD 429,38 13.380.492,37  1,54% 1,58% 
SEA SP ADR 119.000 USD 107,24 11.362.293,55  1,31% 1,35% 
WUXI BIO 196.000 HKD 141,80 3.192.758,14  0,37% 0,38% 

        

    40.885.372,67  4,71% 4,84% 
        

Malaisie 
       

VITROX CORP 1.347.500 MYR 9,26 2.592.719,19  0,30% 0,31% 
        

    2.592.719,19  0,30% 0,31% 
        

Pays-Bas 
       

ASML HOLDING NV 23.000 EUR 326,90 7.518.700,00  0,87% 0,89% 
CORBION 265.780 EUR 32,05 8.518.249,00  0,98% 1,01% 
DSM 91.000 EUR 123,20 11.211.200,00  1,29% 1,33% 

        

    27.248.149,00  3,14% 3,23% 
        

Norvège 
       

TOMRA NEW 210.000 NOK 353,10 6.843.654,82  0,79% 0,81% 
        

    6.843.654,82  0,79% 0,81% 
        

Suède 
       

AVANZA BANK HLDG 657.462 SEK 132,30 8.312.521,27  0,96% 0,98% 
NIBE INDUSTRIER AB B 396.000 SEK 205,90 7.792.087,16  0,90% 0,92% 

        

    16.104.608,43  1,86% 1,91% 
        

États-Unis d'Amérique 
       

A.O.SMITH CORP 210.000 USD 47,12 8.810.221,25  1,01% 1,04% 
ABBOTT LABORATORIES 126.000 USD 91,43 10.257.027,11  1,18% 1,21% 
ACTIVISION BLIZZARD 210.000 USD 75,90 14.191.336,87  1,63% 1,68% 
ADDUS HOMECARE 112.000 USD 92,56 9.230.040,51  1,06% 1,09% 
ADOBE INC 42.000 USD 435,31 16.278.342,16  1,88% 1,93% 
AGILENT 91.000 USD 88,37 7.159.925,21  0,82% 0,85% 
ALPHABET INC -A- 14.000 USD 1.418,05 17.675.911,50  2,04% 2,09% 
ALTAIR ENGNRNG -A 301.800 USD 39,75 10.681.164,58  1,23% 1,27% 
AMAZON COM 11.900 USD 2.758,82 29.230.252,42  3,37% 3,46% 
AMEDISYS INC 49.000 USD 198,54 8.661.763,79  1,00% 1,03% 
ANAPLAN 140.000 USD 45,31 5.647.865,38  0,65% 0,67% 
APPLE 77.000 USD 364,80 25.009.660,33  2,88% 2,96% 
BOOKING HLDG 5.200 USD 1.592,34 7.372.272,63  0,85% 0,87% 
CHEMED CORP 18.000 USD 451,07 7.229.007,70  0,83% 0,86% 
CLOUDFLARE INC -A- 224.000 USD 35,95 7.169.834,84  0,83% 0,85% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

COUPA SOFTWARE RG 30.000 USD 277,04 7.399.902,06  0,85% 0,88% 
CRYOPORT INC 238.000 USD 30,25 6.410.096,60  0,74% 0,76% 
DANAHER CORP 98.000 USD 176,83 15.429.230,29  1,78% 1,83% 
EDWARDS LIFESCIENCES 196.000 USD 69,11 12.060.330,32  1,39% 1,43% 
ELECTRONIC ARTS 105.000 USD 132,05 12.344.967,28  1,42% 1,46% 
EVERBRIDGE INC 49.000 USD 138,36 6.036.272,98  0,70% 0,71% 
HEALTH CATALYST INC 280.000 USD 29,17 7.272.047,37  0,84% 0,86% 
HESKA CORP 101.304 USD 93,17 8.403.591,40  0,97% 1,00% 
ILLUMINA INC 28.000 USD 370,35 9.232.782,80  1,06% 1,09% 
INTUITIVE SURGICAL 21.000 USD 569,83 10.654.347,15  1,23% 1,26% 
IQVIA HOLDINGS INC 126.000 USD 141,88 15.916.734,19  1,83% 1,89% 
LIVONGO HEALTH INC 133.000 USD 75,19 8.903.770,65  1,03% 1,05% 
LUMENTUM HLDNGS-WI 105.000 USD 81,43 7.612.651,92  0,88% 0,90% 
MERCK AND CO INC 126.000 USD 77,33 8.675.225,93  1,00% 1,03% 
MICROSOFT 182.000 USD 203,51 32.977.625,43  3,80% 3,91% 
MONOLITHIC POWER 56.000 USD 237,00 11.816.765,35  1,36% 1,40% 
NETFLIX 21.000 USD 455,04 8.508.071,05  0,98% 1,01% 
PAYPAL HOLDINGS-WI 88.117 USD 174,23 13.669.256,03  1,57% 1,62% 
PLURALSIGHT INC -A- 595.000 USD 18,05 9.562.168,90  1,10% 1,13% 
PNC 112.000 USD 105,21 10.491.492,68  1,21% 1,24% 
PROGRESSIVE 147.000 USD 80,11 10.484.948,58  1,21% 1,24% 
PTC INC 195.369 USD 77,79 13.531.366,70  1,56% 1,60% 
SERVICENOW INC 31.000 USD 405,06 11.180.038,29  1,29% 1,32% 
SPLUNK INC 91.000 USD 198,70 16.099.096,29  1,85% 1,91% 
SYNOPSYS 91.000 USD 195,00 15.799.314,43  1,82% 1,87% 
TELADOC 43.000 USD 190,84 7.306.343,77  0,84% 0,87% 
TRIMBLE 320.510 USD 43,19 12.325.002,80  1,42% 1,46% 
UNITEDHEALTH 56.000 USD 294,95 14.706.138,98  1,69% 1,74% 
VARONIS SYSTEMS 105.000 USD 88,48 8.271.735,74  0,95% 0,98% 
WALT DISNEY 154.000 USD 111,51 15.289.622,94  1,76% 1,81% 
ZSCALER INC 70.000 USD 109,50 6.824.555,94  0,79% 0,81% 

        

    539.800.121,12  62,19% 63,93% 
        

        

Total - Actions    868.009.836,34  100,00% 102,81% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   868.009.836,34  100,00% 102,81% 

        

Total - portefeuille    868.009.836,34  100,00% 102,81% 

        

Collatéral    0,00   0,00% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Banque Degroof Petercam  EUR  23.309.915,31   2,76% 

Banque Degroof Petercam  USD  42.044,11   0,00% 

Total - Avoirs bancaires à vue    23.351.959,42   2,77% 

Total - Dépôts et Liquidités    23.351.959,42   2,77% 

Créances et dettes diverses    -47.060.303,19   -5,57% 

Autres    0,00   0,00% 

Actif Net Total    844.301.492,57   100,00% 
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5.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
ÉTATS-UNIS D'AMERIQUE 62,17% 

ROYAUME-UNI 5,28% 

JAPON 4,96% 

CAÏMANES 4,71% 

IRLANDE 4,49% 

ISRAËL 3,82% 

PAYS-BAS 3,14% 

SUEDE 1,86% 

BERMUDES 1,68% 

ALLEMAGNE 1,30% 

COREE DU SUD (REPUBLIQUE) 1,29% 

ESPAGNE 0,97% 

NORVEGE 0,79% 

DANEMARK 0,79% 

ITALIE 0,78% 

CANADA 0,64% 

ISLANDE 0,41% 

AUSTRALIE 0,41% 

MALAISIE 0,30% 

BELGIQUE 0,21% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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5.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
IT & INTERNET 36,22% 

PHARMACIE - COSMETIQUE 14,38% 

SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 8,55% 

COMPOSANTS & INSTRUMENTS ELECTRONIQUES 8,24% 

CONSTRUCTION MECANIQUE 6,34% 

INFORMATIQUE - REPRODUCTION 4,07% 

SOINS & SERVICE DE SANTE 3,37% 

VEHICULES ROUTIERS 2,81% 

ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 2,76% 

COMPAGNIES D'ASSURANCE 2,54% 

PRODUITS CHIMIQUES 2,12% 

TELECOMMUNICATIONS 2,04% 

METAUX & PIERRES PRECIEUSES 1,43% 

PHOTO & OPTIQUE 1,30% 

BANQUES 1,21% 

BIOTECHNOLOGIE 0,97% 

BIENS DE CONSOMMATION DIVERS 0,93% 

AGRICULTURE & PECHE 0,51% 

MATERIAUX DE CONSTRUCTION 0,21% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
 

 

  



 

DPAM INVEST B 

EQUITIES NEWGEMS SUSTAINABLE 

101 

5.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
EQUITIES NEWGEMS SUSTAINABLE 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 476.563.848,41  476.563.848,41 
Ventes 33.727.318,64  33.727.318,64 
    
Total 1  510.291.167,05  510.291.167,05 
    
Souscriptions 479.230.949,18  479.230.949,18 
Remboursements 64.565.855,63  64.565.855,63 
    
Total 2 543.796.804,81  543.796.804,81 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 503.750.636,12  503.750.636,12 

Taux de rotation -6,65%  -6,65% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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5.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

EQUITIES NEWGEMS SUSTAINABLE 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 110.812,54 39.192,36 124.391,38 120.954,46 42.030,43 203.315,41 151.726,67 34.271,93 320.770,16 

B 224.022,65 103.068,96 302.002,51 397.557,72 134.421,33 565.138,89 762.570,52 161.174,28 1.166.535,13 

E 0,00 0,00 0,00 90.000,00 0,00 90.000,00 321.091,00 0,00 411.091,00 

F 503.485,68 229.283,11 281.716,95 332.058,60 199.636,08 414.139,47 912.989,75 110.895,82 1.216.233,40 

L 1.857,87 0,00 1.857,87 3.528,32 1.440,02 3.946,17 8.578,24 1.345,77 11.178,64 

M 96.574,38 4.656,54 115.806,84 59.847,04 18.782,83 156.871,06 46.400,64 7.392,90 195.878,80 

N 56.531,69 34.342,11 29.359,58 40.951,00 9.149,87 61.160,71 10.498,00 7.149,46 64.509,25 

P 670,00 0,00 670,00 1.338,00 0,00 2.008,00 619,68 53,00 2.574,68 

V 4.050,00 0,00 4.050,00 72.287,00 1.692,00 74.645,00 71.363,50 5.331,00 140.677,50 

W 100.753,19 5.623,59 95.720,60 50.084,00 70.613,65 75.190,95 272.178,40 27.220,15 320.149,19 

TOTAL      955.575,72      1.646.415,65     3.849.597,75 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 13.486.004,08 4.632.191,33 16.089.755,74 5.551.435,03 23.104.203,06 5.029.147,01 

B 32.407.593,99 14.139.220,39 62.549.994,25 21.210.743,74 137.562.216,23 28.138.034,95 

E 0,00 0,00 12.696.063,30 0,00 53.233.263,29 0,00 

F 78.974.464,97 35.767.337,20 57.127.130,89 33.947.862,16 174.192.167,23 21.373.061,33 

L 252.397,62 0,00 563.247,31 203.674,78 1.609.266,77 207.158,84 

M 11.734.038,23 576.995,90 7.981.766,78 2.640.542,80 7.088.194,21 1.085.339,44 

N 7.729.732,47 4.972.424,78 6.535.908,97 1.574.636,44 1.820.892,10 1.313.623,64 

P 16.750.000,00 0,00 36.339.837,28 0,00 17.493.094,60 1.606.927,57 

V 496.717,40 0,00 9.521.062,34 229.914,75 11.135.093,39 794.618,89 

W 15.512.610,12 815.534,11 8.486.436,92 11.434.045,08 51.992.558,30 5.017.943,96 

TOTAL 177.343.558,88 60.903.703,71 217.891.203,78 76.792.854,78 479.230.949,18 64.565.855,63 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

E 

F 

L 

M 

N 

P 

V 

W 
 

140.410.669,75 

114,09 

132,79 

0,00 

143,90 

132,32 

114,83 

133,82 

22.413,03 

114,10 

138,47 
 

341.622.609,56 

148,34 

174,85 

148,81 

191,12 

173,29 

149,46 

177,55 

29.990,86 

148,42 

183,75 
 

844.301.492,57 

167,41 

197,81 

169,04 

217,08 

195,46 

167,78 

201,61 

34.193,31 

166,58 

208,69 
 

       

TOTAL 140.410.669,75  341.622.609,56  844.301.492,57  
 

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/


 

DPAM INVEST B 

EQUITIES NEWGEMS SUSTAINABLE 

103 

5.9. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A 23,67 % 
(en EUR) 

17,23 % 
(en EUR) 

11,41 % 
(en EUR) 

10,26 % 
(en EUR) 

02/10/2006 5,09 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B 23,68 % 
(en EUR) 

17,23 % 
(en EUR) 

11,40 % 
(en EUR) 

10,26 % 
(en EUR) 

02/10/2006 5,09 % 
(en EUR) 

 

Classe E    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe E     12/01/2011 19,28 % 
(en EUR) 
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Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F 24,72 % 
(en EUR) 

18,21 % 
(en EUR) 

12,39 % 
(en EUR) 

11,18 % 
(en EUR) 

08/12/2008 12,68 % 
(en EUR) 

 

Classe L    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe L 22,95 % 
(en EUR) 

   24/04/2018 20,48 % 
(en EUR) 

 

Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M 24,60 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 19,77 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N 24,60 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 19,97 % 
(en EUR) 

 

Classe P    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe P 25,66 % 
(en EUR) 

   17/09/2013 18,49 % 
(en EUR) 
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Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V 24,55 % 
(en EUR) 

   14/08/2013 22,94 % 
(en EUR) 

 

Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W 24,64 % 
(en EUR) 

18,06 % 
(en EUR) 

12,20 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 14,02 % 
(en EUR) 
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5.10. FRAIS COURANTS 
EQUITIES NEWGEMS SUSTAINABLE 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0946563377: 1,79 % 

 Classe B  - BE0946564383: 1,80 % 

 Classe E  - BE0948503371: 0,94 % 

 Classe F  - BE0948502365: 0,93 % 

 Classe L  - BE0948982310: 2,38 % 

 Classe M  - BE6299430569: 1,03 % 

 Classe N  - BE6299448744: 1,05 % 

 Classe P  - BE6254420548: 0,18 % 

 Classe V  - BE6246060360: 1,03 % 

 Classe W  - BE6246061376: 1,03 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 35,29 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 
 

5.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

5.11.1. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 0,30 EUR 
  Classe V 1,43 EUR 
  Classe M 1,44 EUR 
 

5.11.2. Evaluation des instruments financiers 
 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation 
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations 
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre. 
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5.11.3. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 
 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement EU 2015/2365 (ci-après le règlement), la 
SICAV doit informer les investisseurs de l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des 
contrats d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel. 
  
Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prêtés à la date du présent rapport. 
 

 
EQUITIES NEWGEMS SUSTAINABLE 
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6. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B EQUITIES 
EUROLAND 

EQUITIES EUROLAND 

 

6.1. RAPPORT DE GESTION 
 

6.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 19/04/1998. 
Prix de souscription initiale des parts : 123,98 EUR. 
  
Le 16/12/2001, les actions du compartiment ont été divisées en deux. 

 

6.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

6.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

Les placements de ce compartiment ont principalement comme objet les actions de sociétés ayant leur siège social 
dans un des états membres de l’Union Européenne qui utilisent l’euro comme monnaie nationale et tout titre 
donnant accès au capital de ces sociétés. Sont assimilées les autres sociétés qui ont dans les pays précités une part 
significative de leurs actifs, activités, centres de profit ou centres de décision. 
  
Plus précisément, au minimum deux tiers des placements du compartiment est investi dans des actions de sociétés 
ayant leur siège ou exerçant une partie prépondérante de leur activité dans un des Etats membres de l’Union 
Européenne qui utilisent l’Euro comme monnaie nationale et tout titre donnant accès au capital de ces sociétés. 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark.    
 
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépôts 
ou titres. Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de 
ses actifs. 
  
Aucune garantie formelle n’a été octroyée au compartiment, ni à ses participants. 
 
 

6.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 
 

 

6.1.5. Indice et benchmark 
 

Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : MSCI EMU Net Return 
Cet indice est représentatif du marché des actions de grandes et moyennes capitalisations boursières des pays 
développés (tels que définis par MSCI et principalement en fonction du pays d’incorporation et du pays de « primary 
listing » de ses titres) de la zone EMU. 
La performance de cet indice est calculée en réinvestissant les dividendes nets (Net Return). 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
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La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
 

6.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

Fin juin 2020, la valeur nette d'inventaire de DPAM INVEST B Equities Euroland (Classe B) s'établissait à EUR 205,86, 
soit une baisse de 4,8 % depuis le début de l'exercice.  

La pandémie mondiale de Covid-19 a entraîné une importante volatilité pour le fonds au premier semestre ; mais 
grâce à un prompt redressement au deuxième trimestre, le bilan n'est que légèrement négatif. On constate 
cependant, en sous-jacent, des différences entre les divers secteurs. 

La technologie dans son ensemble a notamment apporté une contribution très positive. On prévoit que la tendance 
générale de la numérisation ne souffrira pas trop de la crise.  

Le secteur des télécommunications a lui aussi affiché un très bon rendement, surtout grâce à la position dans Cellnex. 
Le groupe espagnol continue à jouer un rôle de précurseur dans la consolidation du marché européen de 
l'infrastructure de télécommunications. Il a déjà démontré qu'il générait ainsi beaucoup de valeur. De plus, la crise 
sanitaire a augmenté structurellement la proportion du télétravail. Par conséquent, de nouveaux investissements 
s'imposent pour améliorer le réseau, ce qui favorise la croissance de Cellnex.  

Par la suite, c'est le secteur de la santé qui a enregistré de bonnes performances au cours du premier semestre. D'une 
part, la société italienne Diasorin a fourni une contribution très positive grâce aux tests qu'elle a développés dans le 
cadre du Covid-19. De l'autre, la holding UCB a bénéficié d'une réévaluation de son futur pipeline de produits. 

En revanche, le secteur énergétique (Total, OMV) a terminé le mois de juin dans le rouge. La forte baisse du prix du 
pétrole depuis le début de l'année a eu un impact négatif évident sur les perspectives de rentabilité. Les valeurs 
financières, en particulier les banques (BNP, Mediobanca), ont elles aussi affiché un rendement négatif. Pour elles, la 
crise s'est principalement traduite par une augmentation des provisions, et donc une pression sur les dividendes.  

Le gestionnaire du fonds a conservé une perspective à long terme tout au long de la crise du Coronavirus. Il a aussi 
choisi de ne pas adopter d'attitude défensive après le brutal recul du marché, préférant adapter sa vision vis-à-vis de 
certaines tendances à long terme. Par exemple, les investissements dépendant fortement du tourisme (Ryanair, 
Autogrill) ont été progressivement réduits vers la fin du deuxième trimestre. D'autre part, les pondérations des 
entreprises tirant profit du commerce électronique et des jeux en ligne (comme Prosus) ont été renforcées. 

Des investissements initiaux ont également été réalisés dans Adyen, Amplifon, Ferrovial, Fresenius et KPN. Les 
positions dans Deutsche Telekom, ING Groep, Iren, Ryanair et Vinci ont été intégralement vendues. 

 
 

6.1.7. Politique future 
 

Le déclin des nouvelles contaminations dans les pays développés a permis la réouverture progressive de nos 
économies. Toutefois, les résurgences temporaires du Covid-19 dues au retour d'une mobilité accrue continueront à 
provoquer une certaine volatilité. D'autre part, les nouvelles relatives au développement de nouveaux médicaments 
et vaccins influenceront le marché en bien ou en mal. Au niveau mondial, les autorités et les banques centrales ont 
pris des mesures particulièrement énergiques pour endiguer l'impact économique de la pandémie. En particulier, le 
plan de relance commun que l'Europe met actuellement en place constitue selon nous une amélioration remarquable 
par rapport à la politique menée auparavant. Nous prévoyons que les investissements qui en feront partie miseront 
beaucoup sur la lutte contre le changement climatique. Outre une infrastructure énergétique et des transports plus 
verts, des efforts seront également faits en vue de soutenir l'économie numérique grâce à un réseau de 
télécommunications plus solide et plus étendu. Ces tendances structurelles joueront un rôle dans notre allocation à 
certains secteurs et modèles commerciaux. 
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Cette crise renforce et accélère également la disruption de certains modèles économiques. Ainsi, un nombre croissant 
de secteurs sont soumis à une numérisation poussée. C'est pourquoi le gestionnaire préfère continuer à se concentrer 
sur les entreprises qui ont suffisamment de ressources et de souplesse pour réaliser les investissements nécessaires.  

 

6.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 6 (sauf pour la classe F USD et F CHF : 7) 
 
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
  
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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6.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 1.768.227.799,21 1.517.918.549,63 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

1.754.955.135,72 1.528.421.665,25 

        A. Obligations et autres titres de créance  26.408.943,21 
             Collatéral reçu sous forme d'obligations  26.408.943,21 
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 1.753.971.118,96 1.502.012.722,04 
            a. Actions 1.753.971.118,96 1.502.012.722,04 
             Dont les actions prêtées   25.323.262,76 
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés 984.016,76   
             Sur devises 984.016,76   
                 Contrats à terme (+/-) 984.016,76   
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus 659.467,49 -30.542.246,07 

        A. Créances 5.329.734,42 8.830.907,45 
            a. Montants à recevoir 2.898.514,93 6.918.448,59 
             Avoirs fiscaux 1.793.536,49 1.912.458,86 
             Collatéral -1.060.000,00   
            d. Autres 1.697.683,00   
        B. Dettes -4.670.266,93 -39.373.153,52 
            a. Montants à payer (-) -1.083.897,53 -12.957.481,89 
            b. Dettes fiscales (-)   -6.728,42 
            c. Emprunts (-) -4.881,55   
            d. Collatéral (-)  -26.408.943,21 
            e. Autres (-) -3.581.487,85   
    

    V. Dépôts et liquidités 12.613.196,00 21.549.668,10 

        A. Avoirs bancaires à vue 11.553.196,00 21.549.668,10 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres 1.060.000,00   
    

    VI. Comptes de régularisation   -1.510.537,65 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis     
        C. Charges à imputer (-)   -1.510.537,65 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 1.768.227.799,21 1.517.918.549,63 

        A. Capital 1.163.943.968,91 1.038.925.594,60 
        B. Participations au résultat 956.018,54 13.529.051,05 
        C. Résultat reporté 664.109.324,84 227.834.383,55 
        D. Résultat de la période -60.781.513,08 237.629.520,43 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

 Postes hors bilan 98.875.057,03 51.732.205,97 
    

    I. Sûretés réelles (+/-)  26.408.943,21 

        A. Collatéral (+/-)  26.408.943,21 
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+) 98.875.057,03   

        A. Contrats à terme achetés 6.436.587,42   
        B. Contrats à terme vendus 92.438.469,61   
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés   25.323.262,76 
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6.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -73.009.295,64 217.363.453,72 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions -71.119.814,57 217.363.453,72 
            a. Actions -71.119.814,57 217.363.453,72 
                 Gain réalisé 17.015.847,88   
                 Perte réalisée -56.980.664,51   
                 Gain/Perte non-réalisé -31.154.997,94   
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change -1.889.481,07   
            a. Instruments financiers dérivés -1.655.824,62   
                ii. Contrats à terme -1.655.824,62   
                     Gain /Perte réalisée -2.639.841,38   
                     Gain /Perte non-réalisée 984.016,76   
            b. Autres positions et opérations de change -233.656,45   
                iv. Autres -233.656,45   
                     Gain /Perte réalisée -234.149,41   
                     Gain /Perte non-réalisée 492,96   

    

    II. Produits et charges des placements 20.137.653,12 26.773.854,72 

        A. Dividendes 22.078.650,66 29.546.289,36 
        B. Intérêts (+/-) 21.223,35 141.249,88 
            a. Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire   141.241,10 
            b. Dépôts et liquidités 21.223,35 8,78 
         Intérêts d'emprunts (-) -108.462,76 -52.904,54 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -1.854.184,14 -2.860.779,98 
             D'origine belge -141.732,00   
             D'origine étrangère -1.712.452,14 -2.860.779,98 
        F. Autres produits provenant des placements 426,01   

    

    III. Autres produits 0,01 81.823,15 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison 0,01   

        B. Autres   81.823,15 

    

    IV. Coûts d'exploitation -7.909.870,57 -6.589.611,16 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -1.507.059,88 -1.635.218,25 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -467.040,58 -126.046,86 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -5.764.244,83 -4.474.335,29 
            a. Gestion financière -5.218.130,17 -3.882.710,82 
                 Classe A (Dis) -148.763,35 -160.718,85 
                 Classe B (Cap) -613.594,37 -550.346,56 
                 Classe E (Dis) -20.616,75 -87.097,92 
                 Classe F (Cap) -2.955.737,97   
                 Classe F (Dis)   -2.059.775,38 
                 Classe F CHF HEDGED (Cap) -20.575,51   
                 Classe F USD HEDGED (Cap) -183.864,17   
                 Classe J (Cap) -838.139,13 -787.481,92 
                 Classe M (Dis) -100.935,29 -84.577,67 
                 Classe N (Cap) -120.971,64 -123.566,03 
                 Classe V (Dis) -6.754,85 -1.516,48 
                 Classe W (Cap) -208.177,14 -27.630,01 
            b. Gestion administrative et comptable -546.114,66 -591.624,47 
        E. Frais administratifs (-) -14.634,65   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -6.943,66 -23.550,47 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -3.596,67 -1.651,14 
        H. Services et biens divers (-) -29.918,73 -47.264,91 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -114.990,68 -133.423,07 
             Classe A (Dis) -8.689,58 -8.819,41 
             Classe B (Cap) -16.465,17 -26.897,66 
             Classe E (Dis) -413,88 -1.225,75 
             Classe F (Cap) -7.957,76 -34.331,99 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

             Classe F USD HEDGED (Cap) -3.823,20   
             Classe F CHF HEDGED (Cap) -408,25   
             Classe J (Cap) -22.212,90 -22.500,35 
             Classe M (Dis) -13.029,51 -10.210,94 
             Classe N (Cap) -13.877,68 -14.314,06 
             Classe P (Cap) -26,17 -9.213,61 
             Classe V (Dis) -1.139,36 -201,17 
             Classe W (Cap) -26.947,22 -5.708,13 
        K. Autres charges (-) -1.440,89 -148.121,17 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 12.227.782,56 20.266.066,71 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -60.781.513,08 237.629.520,43 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre -60.781.513,08 237.629.520,43 
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6.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

EQUITIES EUROLAND 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Actions         

Autriche 
       

OMV 344.600 EUR 29,76 10.255.296,00  0,58% 0,58% 
        

    10.255.296,00  0,58% 0,58% 
        

Belgique 
       

KBC 765.300 EUR 51,06 39.076.218,00  2,23% 2,21% 
UCB 351.500 EUR 103,10 36.239.650,00  2,06% 2,05% 
UMICORE S.A. 527.200 EUR 41,91 22.094.952,00  1,26% 1,25% 

        

    97.410.820,00  5,55% 5,51% 
        

Allemagne 
       

ALLIANZ-NOM- 305.500 EUR 181,76 55.527.680,00  3,16% 3,14% 
BEIERSDORF 391.100 EUR 101,10 39.540.210,00  2,25% 2,24% 
CTS EVENTIM 220.800 EUR 37,00 8.169.600,00  0,47% 0,46% 
DEUTSCHE BOERSE 213.900 EUR 161,05 34.448.595,00  1,96% 1,95% 
FRESENIUS SE CO 315.000 EUR 44,12 13.897.800,00  0,79% 0,79% 
INFINEON 1.814.200 EUR 20,88 37.871.425,00  2,16% 2,14% 
MERCK 470.300 EUR 103,30 48.581.990,00  2,77% 2,75% 
MUNCHENER-NOM 156.500 EUR 231,40 36.214.100,00  2,06% 2,05% 
RATIONAL 19.400 EUR 498,40 9.668.960,00  0,55% 0,55% 
SAP 705.400 EUR 124,32 87.695.328,00  5,00% 4,96% 

        

    371.615.688,00  21,18% 21,02% 
        

Espagne 
       

AMADEUS IT GROUP SA 445.500 EUR 46,38 20.662.290,00  1,18% 1,17% 
CELLNEX TELECOM 990.000 EUR 54,24 53.697.600,00  3,06% 3,04% 
FERROVIAL S.A 690.254 EUR 23,70 16.359.019,80  0,93% 0,93% 
GRIFOLS-B- 57.250 EUR 16,36 936.610,00  0,05% 0,05% 
GRIFOLS SA 1.713.700 EUR 27,03 46.321.311,00  2,64% 2,62% 
IBERDROLA 6.518.200 EUR 10,32 67.267.824,00  3,83% 3,80% 

        

    205.244.654,80  11,70% 11,61% 
        

Finlande 
       

ELISA -A- 108.900 EUR 54,14 5.895.846,00  0,34% 0,33% 
NESTE CORPORATION 633.600 EUR 34,81 22.055.616,00  1,26% 1,25% 
SAMPO OYJ 529.700 EUR 30,62 16.219.414,00  0,92% 0,92% 
UPM-KYMMENE 776.200 EUR 25,72 19.963.864,00  1,14% 1,13% 

        

    64.134.740,00  3,65% 3,63% 
        

France 
       

AIR LIQUIDE 472.800 EUR 128,40 60.707.520,00  3,46% 3,43% 
ALD SA 487.707 EUR 8,80 4.291.821,60  0,24% 0,24% 
ALTEN SA 259.400 EUR 76,55 19.857.070,00  1,13% 1,12% 
AMUNDI 504.900 EUR 69,70 35.191.530,00  2,01% 1,99% 
BNP 925.700 EUR 35,37 32.742.009,00  1,87% 1,85% 
DASSAULT SYST 194.350 EUR 153,60 29.852.160,00  1,70% 1,69% 
GAZTRANSP TECHNI 132.200 EUR 67,90 8.976.380,00  0,51% 0,51% 
LVMH MOET HENNESSY 151.500 EUR 390,50 59.160.750,00  3,37% 3,35% 
PERNOD-RICARD 99.000 EUR 140,05 13.864.950,00  0,79% 0,78% 
RUBIS SCA 602.500 EUR 42,78 25.774.950,00  1,47% 1,46% 
SAFRAN 293.200 EUR 89,22 26.159.304,00  1,49% 1,48% 
SCHNEIDER ELECTRIC 816.800 EUR 98,88 80.765.184,00  4,60% 4,57% 
SODEXO 249.500 EUR 60,20 15.019.900,00  0,86% 0,85% 
SOITEC REGROUPEMENT 151.555 EUR 99,20 15.034.256,00  0,86% 0,85% 
TELEPERFORMANCE 152.750 EUR 225,90 34.506.225,00  1,97% 1,95% 



 

DPAM INVEST B 

EQUITIES EUROLAND 

117 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

THALES 25.000 EUR 71,88 1.797.000,00  0,10% 0,10% 
TOTAL NEW 930.600 EUR 33,98 31.617.135,00  1,80% 1,79% 

        

    495.318.144,60  28,22% 28,01% 
        

Irlande 
       

KERRY 493.500 EUR 110,30 54.433.050,00  3,10% 3,08% 
KINGSPAN GROUP PLC 665.800 EUR 57,35 38.183.630,00  2,18% 2,16% 

        

    92.616.680,00  5,28% 5,24% 
        

Islande 
       

MAREL HF 376.125 ISK 705,00 1.706.061,07  0,10% 0,10% 
        

    1.706.061,07  0,10% 0,10% 
        

Italie 
       

AMPLIFON SPA 405.900 EUR 23,71 9.623.889,00  0,55% 0,54% 
AUTOGRILL 82.323 EUR 4,68 385.106,99  0,02% 0,02% 
BANCA GENERALI SPA 1.321.700 EUR 26,66 35.236.522,00  2,01% 1,99% 
CAMPARI N 1.049.400 EUR 7,50 7.870.500,00  0,45% 0,45% 
DIASORIN SPA 134.700 EUR 170,40 22.952.880,00  1,31% 1,30% 
HERA 3.385.800 EUR 3,35 11.328.886,80  0,65% 0,64% 
INTERPUMP GROUP SPA 801.900 EUR 26,44 21.202.236,00  1,21% 1,20% 
MEDIOBANCA 5.880.600 EUR 6,39 37.577.034,00  2,14% 2,13% 
MONCLER SPA 368.630 EUR 34,04 12.548.165,20  0,72% 0,71% 

        

    158.725.219,99  9,04% 8,98% 
        

Pays-Bas 
       

ADYEN N.V. 17.525 EUR 1.295,50 22.703.637,50  1,29% 1,28% 
ASML HOLDING NV 272.300 EUR 326,90 89.014.870,00  5,07% 5,03% 
DSM 375.570 EUR 123,20 46.270.224,00  2,64% 2,62% 
FERRARI NV 187.700 EUR 151,85 28.502.245,00  1,62% 1,61% 
IMCD N.V. 220.300 EUR 83,68 18.434.704,00  1,05% 1,04% 
KPN NEW 8.400.000 EUR 2,36 19.824.000,00  1,13% 1,12% 
PROSUS NV 389.100 EUR 82,74 32.194.134,00  1,83% 1,82% 

        

    256.943.814,50  14,64% 14,53% 
        

        

Total - Actions    1.753.971.118,96  99,94% 99,19% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   1.753.971.118,96  99,94% 99,19% 

        

Autres valeurs mobilières  
       

Actions         

Italie 
       

DAVIDE CAMPARI DSO 1.175.000 EUR 0,00 0,00  0,00% 0,00% 
        

    0,00  0,00% 0,00% 
        

        

Total - Actions    0,00  0,00% 0,00% 
        

Instruments financiers dérivés         

Change à terme         

CHF 
       

V CHF EUR 150720 GB -342.411 CHF 0,94 -321.786,19  -0,02% -0,02% 
V CHF EUR 150720 GB -642.733 CHF 0,94 -604.018,57  -0,03% -0,03% 
V CHF EUR 150720 GB -283.543 CHF 0,94 -266.464,05  -0,02% -0,02% 
V EUR CHF 150720 GB 305.509 CHF 1,00 287.065,07  0,02% 0,02% 
V EUR CHF 150720 GB 120.349 CHF 1,00 113.083,39  0,01% 0,01% 
V EUR CHF 150720 GB 9.681.848 CHF 1,00 9.097.343,67  0,52% 0,51% 

        

    8.305.223,32  0,47% 0,47% 
        

EUR 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

V CHF EUR 150720 GB 266.463 EUR 1,00 266.462,74  0,02% 0,02% 
V CHF EUR 150720 GB 319.980 EUR 1,00 319.980,38  0,02% 0,02% 
V CHF EUR 150720 GB 601.923 EUR 1,00 601.922,64  0,03% 0,03% 
V EUR CHF 150720 GB -9.049.302 EUR 1,06 -9.048.132,70  -0,52% -0,51% 
V EUR CHF 150720 GB -113.014 EUR 1,06 -112.999,77  -0,01% -0,01% 
V EUR CHF 150720 GB -286.231 EUR 1,06 -286.194,34  -0,02% -0,02% 
V EUR USD 150720 GA -1.273.436 EUR 1,12 -1.273.801,86  -0,07% -0,07% 
V EUR USD 150720 GA -77.242.824 EUR 1,12 -77.265.035,77  -4,40% -4,37% 
V EUR USD 150720 GA -1.065.407 EUR 1,12 -1.065.713,07  -0,06% -0,06% 
V EUR USD 150720 GA -2.379.064 EUR 1,12 -2.379.748,57  -0,14% -0,13% 
V USD EUR 150720 GA 2.294.347 EUR 1,00 2.294.346,53  0,13% 0,13% 
V USD EUR 150720 GA 2.929.799 EUR 1,00 2.929.799,40  0,17% 0,17% 

        

    -85.019.114,39  -4,84% -4,81% 
        

USD 
       

V EUR USD 150720 GA 1.434.971 USD 1,00 1.277.630,77  0,07% 0,07% 
V EUR USD 150720 GA 1.197.922 USD 1,00 1.066.573,48  0,06% 0,06% 
V EUR USD 150720 GA 87.852.126 USD 1,00 78.219.406,13  4,46% 4,42% 
V EUR USD 150720 GA 2.670.143 USD 1,00 2.377.369,90  0,14% 0,13% 
V USD EUR 150720 GA -3.315.361 USD 0,89 -2.951.042,30  -0,17% -0,17% 
V USD EUR 150720 GA -2.574.991 USD 0,89 -2.292.030,15  -0,13% -0,13% 

        

    77.697.907,83  4,43% 4,39% 
        

        

Total - Change à terme    984.016,76  0,06% 0,06% 
        

        

Total - Instruments financiers dérivés    984.016,76  0,06% 0,06% 
        

        

Total - Autres valeurs mobilières    984.016,76  0,06% 0,06% 
        

Total - portefeuille    1.754.955.135,72  100,00% 99,25% 

        

Collatéral    0,00   0,02% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Compte Courant  USD  2,03   0,00% 

Banque Degroof Petercam  EUR  11.553.193,64   0,65% 

Intérêts sur CC Chg.  USD  0,05   0,00% 

Compte Courant  CHF  0,28   0,00% 

Total - Avoirs bancaires à vue    11.553.196,00   0,65% 

Autres        

Dépôts de garantie  EUR  1.060.000,00   0,06% 

Total - Autres    1.060.000,00   0,06% 

Total - Dépôts et Liquidités    12.613.196,00   0,71% 

Créances et dettes diverses    659.467,49   0,02% 

Autres    0,00   0,00% 

Actif Net Total    1.768.227.799,21   100,00% 

 
EQUITIES EUROLAND 
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6.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
FRANCE 28,28% 

ALLEMAGNE 21,18% 

PAYS-BAS 14,64% 

ESPAGNE 11,70% 

ITALIE 9,04% 

BELGIQUE 5,55% 

IRLANDE 5,28% 

FINLANDE 3,65% 

AUTRICHE 0,58% 

ISLANDE 0,10% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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6.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
PHARMACIE - COSMETIQUE 11,62% 

IT & INTERNET 10,30% 

BANQUES 8,24% 

COMPOSANTS & INSTRUMENTS ELECTRONIQUES 8,09% 

TELECOMMUNICATIONS 7,98% 

SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 6,54% 

COMPAGNIES D'ASSURANCE 6,15% 

PRODUITS CHIMIQUES 6,10% 

MATERIEL ELECTRIQUE - ELECTRONIQUE 5,15% 

SOURCES D'ENERGIE 4,48% 

PETROLE & DERIVES 4,15% 

TEXTILE & HABILLEMENT 4,09% 

ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 3,10% 

BIOTECHNOLOGIE 2,69% 

MATERIAUX DE CONSTRUCTION 2,18% 

VEHICULES ROUTIERS 1,62% 

CONSTRUCTION MECANIQUE 1,31% 

METAUX NON-FERREUX 1,26% 

BOISSONS & TABACS 1,24% 

PRODUITS FORESTIERS & PAPIERS 1,14% 

SERVICES DIVERS 1,05% 

TRANSPORT & CIRCULATION 0,93% 

DIFFUSION & EDITION 0,47% 

AERONAUTIQUE & DEFENSE 0,10% 

LOISIRS & TOURISME 0,02% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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6.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
EQUITIES EUROLAND 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 404.555.298,78  404.555.298,78 
Ventes 397.609.063,25  397.609.063,25 
    
Total 1  802.164.362,03  802.164.362,03 
    
Souscriptions 440.487.074,88  440.487.074,88 
Remboursements 449.085.840,74  449.085.840,74 
    
Total 2 889.572.915,62  889.572.915,62 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 1.746.921.064,41  1.746.921.064,41 

Taux de rotation -5,00%  -5,00% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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6.8. MONTANT DES ENGAGEMENTS RELATIFS AUX POSITIONS SUR INSTRUMENTS 
FINANCIERS DÉRIVÉS 

 

Engagements sur forward exchanges 
 

Contrepartie En EUR Evaluation du Forward Exchanges 

V CHF EUR 150720 GB 321.739,24 -321.786,19 

V CHF EUR 150720 GB  319.980,38 

V CHF EUR 150720 GB 266.425,17 -266.464,05 

V CHF EUR 150720 GB  601.922,64 

V CHF EUR 150720 GB 603.930,44 -604.018,57 

V CHF EUR 150720 GB  266.462,74 

V EUR CHF 150720 GB  -112.999,77 

V EUR CHF 150720 GB 113.083,39 113.083,39 

V EUR CHF 150720 GB  -286.194,34 

V EUR CHF 150720 GB 9.097.343,22 9.097.343,67 

V EUR CHF 150720 GB 287.065,06 287.065,07 

V EUR CHF 150720 GB  -9.048.132,70 

V EUR USD 150720 GA  -1.065.713,07 

V EUR USD 150720 GA 1.066.573,45 1.066.573,48 

V EUR USD 150720 GA  -1.273.801,86 

V EUR USD 150720 GA 1.277.630,73 1.277.630,77 

V EUR USD 150720 GA  -77.265.035,77 

V EUR USD 150720 GA 78.219.403,94 78.219.406,13 

V EUR USD 150720 GA  -2.379.748,57 

V EUR USD 150720 GA 2.377.369,83 2.377.369,90 

V USD EUR 150720 GA 2.292.650,96 -2.292.030,15 

V USD EUR 150720 GA  2.929.799,40 

V USD EUR 150720 GA 2.951.841,61 -2.951.042,30 

V USD EUR 150720 GA  2.294.346,53 
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6.9. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

EQUITIES EUROLAND 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 52.743,97 208.485,04 171.008,82 25.077,26 68.554,92 127.531,16 24.841,42 18.087,88 134.284,71 

B 90.532,55 346.521,66 455.407,31 81.275,59 185.157,81 351.525,09 160.540,79 65.547,68 446.518,20 

E 0,00 0,00 0,00 0,00 158.500,00 0,00 53.553,57 513,86 53.039,71 

E 0,00 0,00 158.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

F 
1.064.005,2

2 251.712,52 2.228.657,38 2.674.750,83 1.094.472,48 3.808.935,73 1.149.910,25 1.713.546,55 3.245.299,43 

F CHF H   0,00   0,00 40.800,00 4.240,00 36.560,00 

F USD H   0,00   0,00 360.098,40 22.753,52 337.344,88 

J 16.805,90 30,00 16.775,90 2,00 7,00 16.770,90 28,00 840,79 15.958,11 

M 106.569,92 50.051,73 162.764,74 27.901,00 30.180,24 160.485,50 39.301,09 13.359,01 186.427,58 

N 168.580,55 52.994,85 192.354,70 19.341,00 55.368,28 156.327,43 13.671,00 11.863,50 158.134,92 

P 182.566,00 1.365.197,00 1.009.660,00 282.457,00 373.070,00 919.047,00 241.426,00 78.569,00 1.081.904,00 

R 16.843,91 45.045,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

S 7.500,00 139.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

V 6.338,89 0,00 6.895,89 8.162,01 5.985,00 9.072,90 6.372,53 0,00 15.445,43 

W 29.698,90 9.946,10 31.473,20 273.685,21 41.008,72 264.149,69 77.740,52 71.957,07 269.933,14 

TOTAL      4.433.497,94      5.813.845,41     5.980.850,11 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 8.109.998,29 31.339.812,33 4.003.255,60 10.334.487,41 3.446.375,68 2.760.834,14 

B 17.160.156,45 66.286.763,90 16.583.590,65 35.480.970,82 32.309.339,25 12.643.446,14 

E 0,00 0,00 0,00 25.534.350,00 9.468.073,89 81.437,17 

E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

F 212.524.358,18 51.113.639,91 567.988.157,74 233.000.559,24 241.768.613,78 368.726.585,83 

F CHF H     7.521.452,00 963.297,20 

F USD H     66.397.769,08 4.704.160,24 

J 427.271.163,21 773.885,35 53.100,64 184.695,24 707.889,02 21.649.997,69 

M 16.147.020,42 7.604.558,05 4.468.283,57 4.593.627,21 6.101.096,20 2.015.009,87 

N 32.227.933,11 9.843.074,35 4.155.778,40 11.088.040,15 2.886.078,18 2.457.402,40 

P 38.271.732,41 282.152.320,58 64.008.402,24 80.781.194,07 53.563.365,01 18.320.246,90 

R 923.781,88 2.397.928,32 0,00 0,00 0,00 0,00 

S 520.650,00 9.647.990,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

V 905.468,36 0,00 1.231.708,40 865.191,60 883.024,82 0,00 

W 5.875.307,16 1.991.128,72 59.159.755,39 8.621.638,16 15.433.997,97 14.763.423,16 

TOTAL 759.937.569,47 463.151.101,51 721.652.032,63 410.484.753,90 440.487.074,88 449.085.840,74 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

E 

E 

F 

F CHF H 

F USD H 

J 

M 

N 

P 

R 

S 

V 

W 
 

1.146.743.535,19 

131,35 

166,55 

0,00 

134,38 

179,49 

0,00 

0,00 

22.553,25 

132,38 

167,96 

186,72 

0,00 

0,00 

134,75 

173,26 
 

1.838.368.466,40 

166,49 

216,24 

0,00 

0,00 

234,99 

0,00 

0,00 

29.637,84 

168,02 

219,72 

246,30 

0,00 

0,00 

171,01 

226,40 
 

1.768.227.799,21 

156,46 

205,86 

158,92 

0,00 

224,58 

242,43 

259,41 

28.377,51 

157,01 

209,90 

236,27 

0,00 

0,00 

159,76 

216,27 
 

       

TOTAL 1.146.743.535,19  1.838.368.466,40  1.768.227.799,21  
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A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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6.10. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A 3,65 % 
(en EUR) 

4,39 % 
(en EUR) 

5,47 % 
(en EUR) 

8,78 % 
(en EUR) 

18/04/1998 5,53 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B 3,67 % 
(en EUR) 

4,38 % 
(en EUR) 

5,47 % 
(en EUR) 

8,82 % 
(en EUR) 

18/04/1998 5,56 % 
(en EUR) 

 

Classe E    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe E     08/12/2008 -9,90 % 
(en EUR) 
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Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F 4,52 % 
(en EUR) 

5,23 % 
(en EUR) 

6,34 % 
(en EUR) 

9,67 % 
(en EUR) 

08/12/2008 9,74 % 
(en EUR) 

 

Classe F CHF H    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F CHF H     16/03/2020 32,51 % 
(en EUR) 

 

Classe F USD H    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F USD H     16/03/2020 31,78 % 
(en EUR) 

 

Classe J    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe J 4,91 % 
(en EUR) 

   09/02/2018 5,44 % 
(en EUR) 

 

Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M 4,42 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 3,48 % 
(en EUR) 
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Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N 4,43 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 3,49 % 
(en EUR) 

 

Classe P    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe P 5,30 % 
(en EUR) 

6,03 % 
(en EUR) 

7,14 % 
(en EUR) 

 17/09/2013 8,63 % 
(en EUR) 

 

Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V 4,36 % 
(en EUR) 

5,11 % 
(en EUR) 

6,23 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 7,80 % 
(en EUR) 

 

Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W 4,33 % 
(en EUR) 

5,09 % 
(en EUR) 

6,23 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 7,82 % 
(en EUR) 
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6.11. FRAIS COURANTS 
EQUITIES EUROLAND 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0058181786: 1,71 % 

 Classe B  - BE0058182792: 1,72 % 

 Classe E  - BE0948485199X: 0,88 % 

 Classe F  - BE0948484184: 0,89 % 

 Classe J  - BE6299439651: 0,51 % 

 Classe M  - BE6299440667: 0,98 % 

 Classe N  - BE6299441673: 0,96 % 

 Classe P  - BE6254411455: 0,14 % 

 Classe V  - BE6246056327: 0,97 % 

 Classe W  - BE6246057333: 0,97 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

Compte tenu de la création de nouvelles au cours de la période, qui n'ont pas un an d'existence, les frais estimés sont : 

 Classe F CHF H  - BE6315786192: 0,89 % 

 Classe F USD H  - BE6315787208: 0,89 % 
 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 32,32 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 

6.12. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

6.12.1. Restrictions d'investissement et dépassements 
 
Des dépassements des règles d'investissement indiquées dans l’opinion ESMA 34-43-296 ont été notés au cours de 
la période, suite à une circonstance indépendante d'une action de gestion. Cette situation a été régularisée entre 
temps. 
 

6.12.2. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 1,67 EUR 
  Classe V 2,99 EUR 
  Classe M 2,92 EUR 
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6.12.3. Evaluation des instruments financiers 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation des 
cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations significatives 
durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.  
 

6.12.4. Programme de prêts de titres 
 

Les compartiments concernés par ce programme au 30.06.2020  sont les suivants : 
 
DPAM INVEST B Equities Euroland 
DPAM INVEST B Equities Europe 
DPAM INVEST B Equities Europe Dividend 
DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps 
DPAM INVEST B Equities World Dividend 
DPAM INVEST B Real Estate Europe 
DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend 
 
Une convention de prêt de titres ("Securities Lending Agreement") a été signée entre JP MORGAN BANK LUXEMBOURG 
et la sicav dans laquelle JP MORGAN BANK LUXEMBOURG a été désignée comme agent prêteur pour certains 
compartiments de la sicav.  Parrallèllement à ce contrat, un contrat de support administratif (" Additionnal Securities 
Lending Services Agreement") entre la société de gestion DPAM, la sicav et Banque Degroof Petercam Luxembourg a 
été signé pour le suivi de l'administration de la gestion du prêt de titres. 
 
Conformément à ces conventions, le prêteur (la SICAV) verse à l'Agent prêteur 10% des revenus générés par les 
Investissements. 
Le prêteur (SICAV) percevra 90% de ces revenus. De ces 90% de revenus, 65% est acquis aux compartiments de la 
SICAV et 25% est dû à Banque Degroof Petercam Luxembourg en rémunération forfaitaire pour l’administration 
opérationnelle du programme de prêt de titres. 
 
En conséquence, 72,22 % de la rémunération est acquise aux compartiments ; le solde de 27,78 % est dû à BDPL, en 
rémunération forfaitaire pour l'administration opérationnelle des prêts de titres. 
 
Les prêts de titres dans les compartiments autorisés  ne doivent pas porter atteinte à la gestion du portefeuille par le 
gestionnaire. A cet effet, il est notamment prévu que les titres dont le gestionnaire de la SICAV envisage la cession, ne 
seront pas prêtés et que les titres prêtés pourront être rappelés au cas où le gestionnaire du fonds entendrait les 
réaliser. 
 
Les obligations de l'emprunteur découlant des prêts de titres sont garanties par des garanties financières sous forme 
de collatéral en espèces ou en obligations autorisées par la réglementation. La valeur de marché du collatéral par 
rapport à la valeur de marché des actifs prêtés du compartiment doit dépasser à tout moment la valeur réelle des 
titres prêtés.  
 
Compte tenu des garanties mises en place, le risque engendré par le programme de prêt de titre est assez faible. 
 
Les montants moyens mensuels suivants ont été prêtés durant la période relative à ce rapport 
 

Mois Montant moyen en EUR 

Janvier 0,00 

Février 0,00 

Mars 0,00 
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Avril 5.065,67 

Mai 31.240,65 

Juin 0,00 

 
 

6.12.5. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 
 
Règlement EU 2015/2365 du Parlement Européen et du conseil du 25 novembre 2015 : transparence des opérations 
de financement sur titres et de la réutilisation (ci-après le Règlement 
 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement, la SICAV doit informer les investisseurs de 
l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global dans 
le rapport annuel et le rapport semestriel  
Les informations renseignées ci-après se limitent à l’activité de prêt de titres ; la SICAV n’employant aucun autre 
instrument visé par le Règlement. 
 
 
1.1 Informations générales 

 
3.1.1.1. 

Compartiment Proportion du total des actifs pouvant être prêtés 

DPAM INVEST B Equities Euroland 0,00 % 

 

3.1.1.2. 

Compartiment Devise Titres prêtés 
Proportion des actifs sous 

gestion 

DPAM INVEST B Equities Euroland EUR 0,00 0,00 % 

 

3.2. Données sur la concentration 

3.2.1. Dix plus gros émetteurs de garanties  

 
Non applicable. 
 

3.2.2 Dix principales contreparties  

 
Non applicable. 
 

3.3. Données d’opérations agrégées sur rendement global séparément ventilées en fonction : 

3.3.1. des catégories suivantes : 

- du type et de la qualité des garanties (collatéral) 

- de l’échéance de la garantie, ventilée en fonction de tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour 
à une semaine, une semaine à u mois, un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, oéprations ouvertes 

- monnaie de la garantie 

 



 

DPAM INVEST B 

EQUITIES EUROLAND 

132 

Non applicable. 
  
 

3.3.2. des catégories suivantes: 

- de l’échéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global,  ventilée 
en fonction des tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à une semaine, une semaine à un mois, 
un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, opérations ouvertes 

                   

Non applicable. 
 
 
- du pays où sont établis les contreparties 

 
Non applicable. 
 
- du règlement et de la compensation  

Toutes trois parties. 
 
3.4. Données sur la réutilisation des garanties 
 
Non applicable. 
 
3.5. Conservation des garanties reçues par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des contrats 
d’échanges sur rendement global 
 
 
Non applicable. 
 
 
3.6. Conservation des garanties fournies par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des contrats 
d’échanges sur rendement global 
 
Non applicable. 
 
 
3.7. Données sur les revenus et les coûts de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat d’échange 
global, ventilées entre l’OPC, le gestionnaire de l’OPC et les tiers (par exemple l’agent prêteur), en valeur absolue et 
en pourcentage des revenus globaux générés par ce type d’opération de financement sur titres et de contrat d’échange 
sur rendement global 
 

DPAM INVEST B Equities 
Euroland 

Transactions de 
rachat 

Prêt / emprunt de titres ou 
de matières premières 

Transactions Buy-
sell/Sell-buy back 

transactions 
Marge prêt 

Total Return 
Swaps 

En montant % En montant % En montant % 
En 

montant 
% 

En 
montant 

% 

Rendement total N/A N/A 7,77 100% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais de l’administration 
opérationelle 

N/A N/A 1,94 25% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais des tiers 
(Agent prêteur) 

N/A N/A 0,78 10% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Rendement total  net N/A N/A 5,05 65% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
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Durant la période relative à ce rapport, le compartiment a perçu de l'agent 6,99 EUR à titre de rémunération.  
 
 
 
 
 
A la date du rapport, les avoirs prêtés susmentionnés ont été empruntés par une ou plusieurs contrepartie suivantes : 
 
- CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED 
- CREDIT SUISSE SECURITIES (EUROPE) LIMITED 
- J.P. MORGAN SECURITIES PLC 
- MERRILL LYNCH INTERNATIONAL 
- UBS AG LONDON BRANCH 
 
 

EQUITIES EUROLAND 
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7. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B EQUITIES EUROPE 
EQUITIES EUROPE 

 

7.1. RAPPORT DE GESTION 
 

7.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 17/05/1991. 
Prix de souscription initiale des parts : 123,98 EUR. 
  
Le 16/12/2001, les actions du compartiment ont été divisées en cinq. 

 

7.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

7.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

Les placements de ce compartiment ont pour objet les actions de sociétés européennes et tout titre donnant accès 
au capital de ces sociétés. Sont assimilées aux actions de sociétés européennes, les actions d'autres sociétés qui ont 
en Europe une part significative de leurs actifs, activités, centres de profit ou centres de décision. 
  
Le compartiment investit plus précisément au minimum deux tiers de ses actifs totaux dans des actions de sociétés 
ayant leur siège ou exerçant une partie prépondérante de leur activité en Europe et tout titre donnant accès au 
capital de ces sociétés. 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. 
 
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépôts 
ou titres. 
  
Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de son actif. 
  
Aucune garantie formelle n'a été octroyée au compartiment, ni à ses participants. 
 

 

7.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 

 

7.1.5. Indice et benchmark 
 

Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : MSCI Europe Net Return 
Cet indice est représentatif du marché des actions de grandes et moyennes capitalisations boursières des pays 
développés (tels que définis par MSCI et principalement en fonction du pays d’incorporation et du pays de « primary 
listing » de ses titres) de l’Europe.  La performance de cet indice est calculée en réinvestissant les dividendes nets 
(Net Return). 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
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7.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

Fin juin 2020, la valeur nette d'inventaire de DPAM INVEST B Equities Europe (Classe B) s'établissait à EUR 157,25, 
soit une baisse de 5,4 % depuis le début de l'exercice.  

La pandémie mondiale de Covid-19 a entraîné une importante volatilité pour le fonds au premier semestre ; mais 
grâce à un prompt redressement au deuxième trimestre, le bilan n'est que légèrement négatif. On constate 
cependant, en sous-jacent, des différences entre les divers secteurs. 

Plus spécifiquement, le secteur des télécommunications a affiché un très bon rendement, surtout grâce à la position 
dans Cellnex. Le groupe espagnol continue à jouer un rôle de précurseur dans la consolidation du marché européen 
de l'infrastructure de télécommunications. Il a déjà démontré qu'il générait ainsi beaucoup de valeur. De plus, la crise 
sanitaire a augmenté structurellement la proportion du télétravail. Par conséquent, de nouveaux investissements 
s'imposent pour améliorer le réseau, ce qui favorise la croissance de Cellnex.  

Par la suite, c'est le secteur de la santé qui a enregistré de bonnes performances au cours du premier semestre. D'une 
part, la société italienne Diasorin a fourni une contribution très positive grâce aux tests qu'elle a développés dans le 
cadre du Covid-19. D'autre part, la société holding de Lonza a bénéficié de perspectives de croissance plus fortes que 
prévu dans ses activités principales. 

Cependant, le secteur financier, et surtout les banques (BNP, Mediobanca), a clôturé le mois de juin dans le rouge. 
Pour elles, la crise s'est principalement traduite par une augmentation des provisions, et donc une pression sur les 
dividendes. Les valeurs industrielles ont également eu un rendement négatif, principalement du fait d'Intrum et de 
Safran. La première a notamment souffert de perspectives de crédit plus difficiles en Italie suite à la pandémie. Safran 
a quant à elle pâti du fort ralentissement du trafic aérien mondial dû au confinement. 

Le gestionnaire du fonds a conservé une perspective à long terme tout au long de la crise du Coronavirus. Il a aussi 
choisi de ne pas adopter d'attitude défensive après le brutal recul du marché, préférant adapter sa vision vis-à-vis de 
certaines tendances à long terme. Par exemple, les investissements dépendant fortement du tourisme (Ryanair, 
Autogrill) ont été progressivement réduits vers la fin du deuxième trimestre. D'autre part, les pondérations des 
entreprises tirant profit du commerce électronique et des jeux en ligne (comme Prosus) ont été renforcées. 

Des investissements initiaux ont également été réalisés dans Adyen, Atlas Copco, Compass, Deutsche Boerse et KPN.  

Les positions dans Deutsche Telekom, Intrum, Prudential, Sodexo et Thales ont été intégralement vendues. 

 
 

7.1.7. Politique future 
 

Le déclin des nouvelles contaminations dans les pays développés a permis la réouverture progressive de nos 
économies. Toutefois, les résurgences temporaires du Covid-19 dues au retour d'une mobilité accrue continueront à 
provoquer une certaine volatilité. D'autre part, les nouvelles concernant le développement de nouveaux 
médicaments et vaccins influenceront le marché en bien ou en mal. 

Au niveau mondial, les autorités et les banques centrales ont pris des mesures particulièrement énergiques pour 
endiguer l'impact économique de la pandémie. En particulier, le plan de relance commun que l'Europe met 
actuellement en place constitue selon nous une amélioration remarquable par rapport à la politique menée 
auparavant. Nous prévoyons que les investissements qui en feront partie miseront beaucoup sur la lutte contre le 
changement climatique. Outre une infrastructure énergétique et des transports plus verts, des efforts seront 
également faits en vue de soutenir l'économie numérique grâce à un réseau de télécommunications plus solide et 
plus étendu. Ces tendances structurelles joueront un rôle dans notre allocation à certains secteurs et modèles 
commerciaux. 
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Cette crise renforce et accélère également la disruption de certains modèles économiques. Ainsi, un nombre croissant 
de secteurs sont soumis à une numérisation poussée. C'est pourquoi le gestionnaire préfère continuer à se concentrer 
sur les entreprises qui ont suffisamment de ressources et de souplesse pour réaliser les investissements nécessaires.  

 

7.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 6 
  
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur uneéchelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément auxdispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classed'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
  
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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7.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 108.113.415,22 101.438.869,74 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

105.449.845,95 103.657.618,82 

        A. Obligations et autres titres de créance   3.012.575,39 
             Collatéral reçu sous forme d'obligations   3.012.575,39 
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 105.449.845,95 100.645.043,43 
            a. Actions 105.449.845,95 100.645.043,43 
             Dont les actions prêtées   2.890.050,38 
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus 111.108,34 -2.900.485,91 

        A. Créances 1.791.223,90 360.121,88 
            a. Montants à recevoir 1.603.167,72 191.723,07 
             Avoirs fiscaux 149.818,37 168.398,81 
            d. Autres 38.237,81   
        B. Dettes -1.680.115,56 -3.260.607,79 
            a. Montants à payer (-) -1.493.154,28 -247.574,22 
            b. Dettes fiscales (-)   -458,18 
            c. Emprunts (-) -993,20   
            d. Collatéral (-)   -3.012.575,39 
            e. Autres (-) -185.968,08   
    

    V. Dépôts et liquidités 2.552.460,93 794.869,66 

        A. Avoirs bancaires à vue 2.552.460,93 794.869,66 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres     
    

    VI. Comptes de régularisation   -113.132,83 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis     
        C. Charges à imputer (-)   -113.132,83 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 108.113.415,22 101.438.869,74 

        A. Capital 20.517.195,40 19.423.420,97 
        B. Participations au résultat 159.164,56 -539.804,14 
        C. Résultat reporté 93.306.943,11 64.897.645,29 
        D. Résultat de la période -5.869.887,85 17.657.607,62 

    

 
EQUITIES EUROPE 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

 Postes hors bilan   5.902.625,77 
    

    I. Sûretés réelles (+/-)   3.012.575,39 

        A. Collatéral (+/-)   3.012.575,39 
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+)     

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus     
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés   2.890.050,38 
    

 

 



 

DPAM INVEST B 

EQUITIES EUROPE 

139 

7.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -6.587.242,95 16.205.066,77 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions -6.579.843,57 16.174.675,25 
            a. Actions -6.579.843,57 16.174.675,25 
                 Gain réalisé 904.991,02   
                 Perte réalisée -6.023.726,33   
                 Gain/Perte non-réalisé -1.461.108,26   
        D. Autres valeurs mobilières   3,17 
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change -7.399,38 30.388,35 
            b. Autres positions et opérations de change -7.399,38 30.388,35 
                iv. Autres -7.399,38   
                     Gain /Perte réalisée -10.151,72   
                     Gain /Perte non-réalisée 2.752,34   

    

    II. Produits et charges des placements 1.164.974,99 1.906.542,59 

        A. Dividendes 1.302.865,67 2.008.973,12 
        B. Intérêts (+/-)   45.751,66 
            a. Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire   45.750,83 
            b. Dépôts et liquidités   0,83 
         Intérêts d'emprunts (-) -6.322,81 -1.995,39 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -131.616,50 -146.186,80 
             D'origine belge -7.254,00   
             D'origine étrangère -124.362,50 -146.186,80 
        F. Autres produits provenant des placements 48,63   

    

    III. Autres produits 0,11 737,49 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison 0,11   

        B. Autres   737,49 

    

    IV. Coûts d'exploitation -447.620,00 -454.739,23 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -94.113,08 -86.584,59 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -34.022,10 -9.318,09 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -300.836,26 -328.942,49 
            a. Gestion financière -257.258,36 -280.691,12 
                 Classe A (Dis) -14.266,95 -18.860,69 
                 Classe B (Cap) -117.853,12 -129.595,77 
                 Classe F (Cap) -86.805,84   
                 Classe F (Dis)   -75.161,02 
                 Classe M (Dis) -8.633,39 -10.061,46 
                 Classe N (Cap) -27.810,82 -45.227,72 
                 Classe W (Cap) -1.888,24 -1.784,46 
            b. Gestion administrative et comptable -43.577,90 -48.251,37 
        E. Frais administratifs (-) -1.277,75   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -730,83 -1.765,54 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -182,98 -127,34 
        H. Services et biens divers (-) -6.186,87 -11.958,38 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -10.177,30 -16.780,84 
             Classe A (Dis) -711,43 -924,42 
             Classe B (Cap) -3.444,26 -6.302,67 
             Classe F (Cap) -471,39 -1.095,56 
             Classe M (Dis) -886,87 -1.194,85 
             Classe N (Cap) -2.835,10 -4.919,99 
             Classe P (Cap) -1.836,92 -2.241,30 
             Classe R (Dis)   133,08 
             Classe W (Cap) 8,67 -235,13 
        K. Autres charges (-) -92,83 738,04 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 717.355,10 1.452.540,85 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -5.869.887,85 17.657.607,62 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre -5.869.887,85 17.657.607,62 
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7.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

EQUITIES EUROPE 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Actions         

Autriche 
       

OMV 15.750 EUR 29,76 468.720,00  0,44% 0,43% 
        

    468.720,00  0,44% 0,43% 
        

Belgique 
       

KBC 40.700 EUR 51,06 2.078.142,00  1,97% 1,92% 
UCB 18.120 EUR 103,10 1.868.172,00  1,77% 1,73% 
UMICORE S.A. 33.680 EUR 41,91 1.411.528,80  1,34% 1,31% 

        

    5.357.842,80  5,08% 4,96% 
        

Canada 
       

LUNDIN MINING 129.800 CAD 7,28 617.711,39  0,59% 0,57% 
        

    617.711,39  0,59% 0,57% 
        

Suisse 
       

ALCON SA 9.500 CHF 54,36 485.243,13  0,46% 0,45% 
LONZA-NOM- NEW 9.260 CHF 500,20 4.352.221,75  4,13% 4,03% 
NESTLE NOM 27.250 CHF 104,74 2.681.855,77  2,54% 2,48% 
NOVARTIS-NOM- 21.390 CHF 82,42 1.656.531,64  1,57% 1,53% 
PARTNERS GRP HLDG 700 CHF 859,40 565.261,92  0,54% 0,52% 

        

    9.741.114,21  9,24% 9,01% 
        

Allemagne 
       

ALLIANZ-NOM- 10.350 EUR 181,76 1.881.216,00  1,78% 1,74% 
BEIERSDORF 24.525 EUR 101,10 2.479.477,50  2,35% 2,29% 
CTS EVENTIM 10.160 EUR 37,00 375.920,00  0,36% 0,35% 
DEUTSCHE BOERSE 5.950 EUR 161,05 958.247,50  0,91% 0,89% 
INFINEON 88.300 EUR 20,88 1.843.262,50  1,75% 1,70% 
MERCK 20.890 EUR 103,30 2.157.937,00  2,05% 2,00% 
MUNCHENER-NOM 9.405 EUR 231,40 2.176.317,00  2,06% 2,01% 
SAP 29.570 EUR 124,32 3.676.142,40  3,49% 3,40% 

        

    15.548.519,90  14,74% 14,38% 
        

Danemark 
       

DSV PANALPINA 22.200 DKK 809,80 2.412.075,43  2,29% 2,23% 
GN STORE N 19.800 DKK 353,40 938.840,62  0,89% 0,87% 

        

    3.350.916,05  3,18% 3,10% 
        

Espagne 
       

AMADEUS IT GROUP SA 25.460 EUR 46,38 1.180.834,80  1,12% 1,09% 
CELLNEX TELECOM 51.600 EUR 54,24 2.798.784,00  2,65% 2,59% 
GRIFOLS-B- 10.000 EUR 16,36 163.600,00  0,16% 0,15% 
GRIFOLS SA 99.900 EUR 27,03 2.700.297,00  2,56% 2,50% 
IBERDROLA 232.700 EUR 10,32 2.401.464,00  2,28% 2,22% 

        

    9.244.979,80  8,77% 8,55% 
        

Finlande 
       

ELISA -A- 9.500 EUR 54,14 514.330,00  0,49% 0,48% 
NESTE CORPORATION 39.155 EUR 34,81 1.362.985,55  1,29% 1,26% 
UPM-KYMMENE 28.650 EUR 25,72 736.878,00  0,70% 0,68% 

        

    2.614.193,55  2,48% 2,42% 
        



 

DPAM INVEST B 

EQUITIES EUROPE 

142 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

France 
       

AIR LIQUIDE 19.000 EUR 128,40 2.439.600,00  2,31% 2,26% 
ALD SA 27.650 EUR 8,80 243.320,00  0,23% 0,23% 
ALTEN SA 19.450 EUR 76,55 1.488.897,50  1,41% 1,38% 
AMUNDI 24.500 EUR 69,70 1.707.650,00  1,62% 1,58% 
BNP 34.850 EUR 35,37 1.232.644,50  1,17% 1,14% 
DASSAULT SYST 13.120 EUR 153,60 2.015.232,00  1,91% 1,86% 
GAZTRANSP TECHNI 5.400 EUR 67,90 366.660,00  0,35% 0,34% 
LVMH MOET HENNESSY 4.160 EUR 390,50 1.624.480,00  1,54% 1,50% 
PERNOD-RICARD 5.300 EUR 140,05 742.265,00  0,70% 0,69% 
SAFRAN 17.080 EUR 89,22 1.523.877,60  1,45% 1,41% 
SCHNEIDER ELECTRIC 25.740 EUR 98,88 2.545.171,20  2,41% 2,35% 
SOITEC REGROUPEMENT 7.650 EUR 99,20 758.880,00  0,72% 0,70% 
TELEPERFORMANCE 10.630 EUR 225,90 2.401.317,00  2,28% 2,22% 
TOTAL NEW 36.040 EUR 33,98 1.224.459,00  1,16% 1,13% 

        

    20.314.453,80  19,26% 18,79% 
        

Royaume-Uni 
       

ASTRAZENECA 35.000 GBP 84,21 3.242.409,24  3,07% 3,00% 
BEAZLEY PLC 503.000 GBP 4,10 2.268.756,88  2,15% 2,10% 
COMPASS GROUP 60.000 GBP 11,12 733.993,40  0,70% 0,68% 
CRODA INTERNATIONAL 41.850 GBP 52,56 2.419.841,58  2,29% 2,24% 
JOHNSON MATTHEY 39.700 GBP 20,98 916.288,23  0,87% 0,85% 
LONDON STOCK EXCHANG 14.850 GBP 83,58 1.365.415,84  1,29% 1,26% 

        

    10.946.705,17  10,38% 10,13% 
        

Irlande 
       

KERRY 25.700 EUR 110,30 2.834.710,00  2,69% 2,62% 
KINGSPAN GROUP PLC 36.630 EUR 57,35 2.100.730,50  1,99% 1,94% 

        

    4.935.440,50  4,68% 4,57% 
        

Italie 
       

AUTOGRILL 4.734 EUR 4,68 22.145,65  0,02% 0,02% 
BANCA GENERALI SPA 82.150 EUR 26,66 2.190.119,00  2,08% 2,03% 
CAMPARI N 56.400 EUR 7,50 423.000,00  0,40% 0,39% 
DIASORIN SPA 7.920 EUR 170,40 1.349.568,00  1,28% 1,25% 
HERA 181.700 EUR 3,35 607.968,20  0,58% 0,56% 
INTERPUMP GROUP SPA 44.600 EUR 26,44 1.179.224,00  1,12% 1,09% 
MEDIOBANCA 314.900 EUR 6,39 2.012.211,00  1,91% 1,86% 
MONCLER SPA 24.750 EUR 34,04 842.490,00  0,80% 0,78% 

        

    8.626.725,85  8,18% 7,98% 
        

Pays-Bas 
       

ADYEN N.V. 750 EUR 1.295,50 971.625,00  0,92% 0,90% 
ASML HOLDING NV 7.990 EUR 326,90 2.611.931,00  2,48% 2,42% 
DSM 20.150 EUR 123,20 2.482.480,00  2,35% 2,30% 
FERRARI NV 10.100 EUR 151,85 1.533.685,00  1,45% 1,42% 
KPN NEW 693.000 EUR 2,36 1.635.480,00  1,55% 1,51% 

        

    9.235.201,00  8,76% 8,54% 
        

Norvège 
       

DNB HOLDING -A- 66.600 NOK 127,10 781.251,50  0,74% 0,72% 
TOMRA NEW 24.190 NOK 353,10 788.323,86  0,75% 0,73% 

        

    1.569.575,36  1,49% 1,45% 
        

Suède 
       

ASSA ABLOY AB -B- 55.000 SEK 189,45 995.771,22  0,94% 0,92% 
ATLAS COPCO-A RG 32.400 SEK 394,60 1.221.811,93  1,16% 1,13% 
EPIROC AB-A 59.500 SEK 116,10 660.163,42  0,63% 0,61% 

        

    2.877.746,57  2,73% 2,66% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

Total - Actions    105.449.845,95  100,00% 97,54% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   105.449.845,95  100,00% 97,54% 

        

Autres valeurs mobilières  
       

Actions         

Italie 
       

DAVIDE CAMPARI DSO 62.900 EUR 0,00 0,00  0,00% 0,00% 
        

    0,00  0,00% 0,00% 
        

        

Total - Actions    0,00  0,00% 0,00% 
        

        

Total - Autres valeurs mobilières    0,00  0,00% 0,00% 
        

Total - portefeuille    105.449.845,95  100,00% 97,54% 

        

Collatéral    0,00   0,00% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Banque Degroof Petercam  EUR  2.552.460,93   2,36% 

Total - Avoirs bancaires à vue    2.552.460,93   2,36% 

Total - Dépôts et Liquidités    2.552.460,93   2,36% 

Créances et dettes diverses    111.108,34   0,10% 

Autres    0,00   0,00% 

Actif Net Total    108.113.415,22   100,00% 

 
EQUITIES EUROPE 
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7.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
FRANCE 19,26% 

ALLEMAGNE 14,74% 

ROYAUME-UNI 10,38% 

SUISSE 9,24% 

ESPAGNE 8,77% 

PAYS-BAS 8,76% 

ITALIE 8,18% 

BELGIQUE 5,08% 

IRLANDE 4,68% 

DANEMARK 3,18% 

SUEDE 2,73% 

FINLANDE 2,48% 

NORVEGE 1,49% 

CANADA 0,59% 

AUTRICHE 0,44% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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7.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
PHARMACIE - COSMETIQUE 12,08% 

PRODUITS CHIMIQUES 11,09% 

TELECOMMUNICATIONS 9,31% 

IT & INTERNET 8,85% 

BANQUES 7,87% 

COMPAGNIES D'ASSURANCE 6,00% 

ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 5,23% 

COMPOSANTS & INSTRUMENTS ELECTRONIQUES 4,94% 

SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 4,59% 

CONSTRUCTION MECANIQUE 3,97% 

PETROLE & DERIVES 3,25% 

SOURCES D'ENERGIE 2,85% 

BIOTECHNOLOGIE 2,72% 

MATERIEL ELECTRIQUE - ELECTRONIQUE 2,41% 

TEXTILE & HABILLEMENT 2,34% 

TRANSPORT & CIRCULATION 2,29% 

MATERIAUX DE CONSTRUCTION 1,99% 

METAUX & PIERRES PRECIEUSES 1,45% 

VEHICULES ROUTIERS 1,45% 

METAUX NON-FERREUX 1,34% 

BOISSONS & TABACS 1,11% 

LOISIRS & TOURISME 0,72% 

PRODUITS FORESTIERS & PAPIERS 0,70% 

SERVICES DIVERS 0,63% 

SOINS & SERVICE DE SANTE 0,46% 

DIFFUSION & EDITION 0,36% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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7.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
EQUITIES EUROPE 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 19.560.222,36  19.560.222,36 
Ventes 24.479.346,65  24.479.346,65 
    
Total 1  44.039.569,01  44.039.569,01 
    
Souscriptions 9.995.336,31  9.995.336,31 
Remboursements 13.861.378,85  13.861.378,85 
    
Total 2 23.856.715,16  23.856.715,16 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 109.608.145,19  109.608.145,19 

Taux de rotation 18,41%  18,41% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 

 

  



 

DPAM INVEST B 

EQUITIES EUROPE 

147 

7.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

EQUITIES EUROPE 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 2.726,03 33.203,00 25.958,03 531,70 8.771,87 17.717,86 1.028,54 1.386,96 17.359,44 

B 15.303,81 131.088,54 127.836,21 7.254,49 28.995,96 106.094,74 9.646,90 18.027,37 97.714,27 

F 139.700,00 72.199,91 134.226,00 58.269,34 59.111,47 133.383,87 34.363,47 34.760,48 132.986,87 

M 23.568,70 4.808,51 27.372,19 1.555,00 5.887,28 23.039,91 0,00 4.863,89 18.176,02 

N 76.577,57 16.445,70 99.574,87 0,00 48.024,54 51.550,33 0,00 5.913,47 45.636,86 

P 83.000,00 81.000,00 248.200,00 86.000,00 6.500,00 327.700,00 16.600,00 20.000,00 324.300,00 

R 1.652,17 39.473,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

W 0,00 0,00 3.216,00 185,00 0,00 3.401,00 244,33 2.487,00 1.158,33 

TOTAL      666.383,31      662.887,70     637.331,79 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 291.512,07 3.523.145,22 58.780,56 949.916,63 118.203,54 140.391,65 

B 2.217.968,58 18.755.102,49 1.164.851,60 4.344.168,27 1.413.389,58 2.710.413,68 

F 21.923.496,29 11.238.522,89 9.901.397,93 10.133.680,64 5.869.853,26 5.473.561,92 

M 2.515.112,71 495.006,96 175.280,35 646.329,88 0,00 556.150,82 

N 10.932.241,13 2.340.677,20 0,00 7.409.721,40 0,00 932.302,89 

P 13.413.630,00 12.336.598,00 15.521.220,00 1.135.940,00 2.554.634,00 3.654.800,00 

R 80.539,93 1.691.492,17 0,00 0,00 0,00 0,00 

W 0,00 0,00 29.220,75 0,00 39.255,93 393.757,89 

TOTAL 51.374.500,71 50.380.544,93 26.850.751,19 24.619.756,82 9.995.336,31 13.861.378,85 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

F 

M 

N 

P 

R 

W 
 

88.441.496,39 

93,17 

127,53 

137,40 

93,92 

128,57 

142,94 

0,00 

132,73 
 

117.929.815,00 

118,42 

166,28 

180,64 

119,42 

168,95 

189,33 

0,00 

174,33 
 

108.113.415,22 

110,12 

157,25 

171,51 

110,40 

160,35 

180,42 

0,00 

165,55 
 

       

TOTAL 88.441.496,39  117.929.815,00  108.113.415,22  
 

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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7.9. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A 3,02 % 
(en EUR) 

4,29 % 
(en EUR) 

4,86 % 
(en EUR) 

8,32 % 
(en EUR) 

17/05/1991 6,54 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B 3,04 % 
(en EUR) 

4,29 % 
(en EUR) 

4,87 % 
(en EUR) 

8,33 % 
(en EUR) 

17/05/1991 6,55 % 
(en EUR) 

 

Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F 3,89 % 
(en EUR) 

5,13 % 
(en EUR) 

5,72 % 
(en EUR) 

9,18 % 
(en EUR) 

08/12/2008 9,89 % 
(en EUR) 
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Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M 3,80 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 4,17 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N 3,83 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 4,19 % 
(en EUR) 

 

Classe P    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe P 4,66 % 
(en EUR) 

5,92 % 
(en EUR) 

6,52 % 
(en EUR) 

 17/09/2013 7,90 % 
(en EUR) 

 

Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W 3,85 % 
(en EUR) 

5,06 % 
(en EUR) 

5,65 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 7,13 % 
(en EUR) 

 



 

DPAM INVEST B 

EQUITIES EUROPE 

151 

7.10. FRAIS COURANTS 
EQUITIES EUROPE 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0058178758: 1,76 % 

 Classe B  - BE0058179764: 1,76 % 

 Classe F  - BE0948490249: 0,93 % 

 Classe M  - BE6299445716: 1,01 % 

 Classe N  - BE6299446722: 0,98 % 

 Classe P  - BE6254402363: 0,18 % 

 Classe W  - BE6246043192: 1,03 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 37,44 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 
 

7.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

7.11.1. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 1,54 EUR 
  Classe M 2,44 EUR 
 
 

 

7.11.2. Evaluation des instruments financiers 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation des 
cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations significatives 
durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.  
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7.11.3. Programme de prêt de titres 
 

Les compartiments concernés par ce programme au 30.06.2020  sont les suivants : 
 
DPAM INVEST B Equities Euroland 
DPAM INVEST B Equities Europe 
DPAM INVEST B Equities Europe Dividend 
DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps 
DPAM INVEST B Equities World Dividend 
DPAM INVEST B Real Estate Europe 
DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend 
 
Une convention de prêt de titres ("Securities Lending Agreement") a été signée entre JP MORGAN BANK LUXEMBOURG 
et la sicav dans laquelle JP MORGAN BANK LUXEMBOURG a été désignée comme agent prêteur pour certains 
compartiments de la sicav.  Parrallèllement à ce contrat, un contrat de support administratif (" Additionnal Securities 
Lending Services Agreement") entre la société de gestion DPAM, la sicav et Banque Degroof Petercam Luxembourg a 
été signé pour le suivi de l'administration de la gestion du prêt de titres. 
 
Conformément à ces conventions, le prêteur (la SICAV) verse à l'Agent prêteur 10% des revenus générés par les 
Investissements. 
Le prêteur (SICAV) percevra 90% de ces revenus. De ces 90% de revenus, 65% est acquis aux compartiments de la 
SICAV et 25% est dû à Banque Degroof Petercam Luxembourg en rémunération forfaitaire pour l’administration 
opérationnelle du programme de prêt de titres. 
 
En conséquence, 72,22 % de la rémunération est acquise aux compartiments ; le solde de 27.78 % est dû à BDPL, en 
rémunération forfaitaire pour l'administration opérationnelle des prêts de titres. 
 
Les prêts de titres dans les compartiments autorisés ne doivent pas porter atteinte à la gestion du portefeuille par le 
gestionnaire. A cet effet, il est notamment prévu que les titres dont le gestionnaire de la SICAV envisage la cession, ne 
seront pas prêtés et que les titres prêtés pourront être rappelés au cas où le gestionnaire du fonds entendrait les réaliser. 
 
Les obligations de l'emprunteur découlant des prêts de titres sont garanties par des garanties financières sous forme de 
collatéral en espèces ou en obligations autorisées par la réglementation. La valeur de marché du collatéral par rapport 
à la valeur de marché des actifs prêtés du compartiment doit dépasser à tout moment la valeur réelle des titres prêtés.  
 
Compte tenu des garanties mises en place, le risque engendré par le programme de prêt de titre est assez faible. 
 
Les montants moyens mensuels suivants ont été prêtés durant la période relative à ce rapport 
 

Mois Montant moyen en EUR 

Janvier 0,00 

Février 0,00 

Mars 0,00 

Avril 578.915,87 

Mai 309.763,61 

Juin 440.557,92 

 

7.11.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 

Règlement EU 2015/2365 du Parlement Européen et du conseil du 25 novembre 2015 : transparence des opérations 
de financement sur titres et de la réutilisation (ci-après le Règlement 
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Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement, la SICAV doit informer les investisseurs de 
l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global dans le 
rapport annuel et le rapport semestriel  
Les informations renseignées ci-après se limitent à l’activité de prêt de titres ; la SICAV n’employant aucun autre 
instrument visé par le Règlement. 

 
1.2 Informations générales 

 
3.1.1.1. 

Compartiment Proportion du total des actifs pouvant être prêtés 

DPAM INVEST B Equities Europe 0,00 % 

 

3.1.1.2. 

Compartiment Devise Titres prêtés 
Proportion des actifs sous 

gestion 

DPAM INVEST B Equities Europe EUR 0,00 0,00 % 

 

3.2. Données sur la concentration 

3.2.1. Dix plus gros émetteurs de garanties  

 
Non applicable. 
 

3.2.2 Dix principales contreparties  

Non applicable. 
 

3.3. Données d’opérations agrégées sur rendement global séparément ventilées en fonction : 

3.3.1. des catégories suivantes : 

- du type et de la qualité des garanties (collatéral) 

- de l’échéance de la garantie, ventilée en fonction de tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à 
une semaine, une semaine à u mois, un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, oéprations ouvertes 

- monnaie de la garantie 

 
Non applicable. 
                

3.3.2. des catégories suivantes: 

- de l’échéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global,  ventilée 
en fonction des tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à une semaine, une semaine à un mois, 
un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, opérations ouvertes 

                   

Non applicable. 
 
 
- du pays où sont établis les contreparties 

 
Non applicable. 
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- du règlement et de la compensation  

 
 
3.4. Données sur la réutilisation des garanties 
 
Non applicable. 
 
3.5. Conservation des garanties reçues par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des contrats 
d’échanges sur rendement global 
 
 
Non applicable. 
 
 
3.6. Conservation des garanties fournies par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des contrats 
d’échanges sur rendement global 
 
Non applicable. 
 
 

3.7. Données sur les revenus et les coûts de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat d’échange 
global, ventilées entre l’OPC, le gestionnaire de l’OPC et les tiers (par exemple l’agent prêteur), en valeur absolue et en 
pourcentage des revenus globaux générés par ce type d’opération de financement sur titres et de contrat d’échange sur 
rendement global 
 

DPAM INVEST B Equities 
Europe 

Transactions de 
rachat 

Prêt / emprunt de titres 
ou de matières premières 

Transactions Buy-
sell/Sell-buy back 

transactions 
Marge prêt 

Total Return 
Swaps 

En 
montant 

% En montant % En montant % 
En 

montant 
% 

En 
montant 

% 

Rendement total N/A N/A 4.743,87 100% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais de l’administration 
opérationelle 

N/A N/A 1.185,97 25% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais des tiers 
(Agent prêteur) 

N/A N/A 474,38 10% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Rendement total  net N/A N/A 3.083,52 65% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

 

Durant la période relative à ce rapport, le compartiment a perçu de l'agent 4.269,49 EUR à titre de rémunération.  
 
A la date du rapport, les avoirs prêtés susmentionnés ont été empruntés par une ou plusieurs contrepartie suivantes : 
 
- CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED 
- CREDIT SUISSE SECURITIES (EUROPE) LIMITED 
- J.P. MORGAN SECURITIES PLC 
- MERRILL LYNCH INTERNATIONAL 
- UBS AG LONDON BRANCH 
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8. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B EQUITIES EUROPE 
DIVIDEND 

EQUITIES EUROPE DIVIDEND 

 

8.1. RAPPORT DE GESTION 
 

8.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 16/09/2002. 
Prix de souscription initiale des parts : 100,00 EUR. 

 

8.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 
  

 

8.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

  
L’objectif de ce compartiment est d’offrir aux actionnaires une exposition au marché des actions. 
  
Le portefeuille du compartiment se compose principalement d’actions de sociétés ayant leur siège social dans un 
pays d’Europe. Sont assimilées aux actions de sociétés ayant leur siège social dans un pays d’Europe, les actions des 
autres sociétés qui ont dans un pays d’Europe une part significative de leurs actifs, activités, centres de profit ou 
centres de décision. 
  
Le compartiment peut également investir dans tout titre donnant accès au capital des sociétés précitées. Au moins 
50% du portefeuille doit être composé d’actions et autre titres ci-dessus mentionnés générant un rendement en 
dividende ou un rendement attendu en dividende plus élevé que la moyenne représentée par l’indice MSCI Europe.  
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. 
 
Les actionnaires du compartiment ne bénéficient d’aucune protection ou garantie sur le capital. 
 

Politique de placement 
 

Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de ses actifs. 
  
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépôts 
ou titres ainsi que sous forme d'organismes de placement collectif. 

 

8.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 
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8.1.5. Indice et benchmark 
 

Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : MSCI Europe Net Return. 
Cet indice est représentatif du marché des actions de grandes et moyennes capitalisations boursières des pays 
développés (tels que définis par MSCI et principalement en fonction du pays d’incorporation et du pays de « primary 
listing » de ses titres) de l’Europe.  La performance de cet indice est calculée en réinvestissant les dividendes nets 
(Net Return). 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
 

8.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

Au 30 juin 2020, la valeur nette d’inventaire de DPAM INVEST B Equities Europe Dividend (classe B) s’établissait à 
202,53 EUR, soit une diminution de 25,8 % durant les six premiers mois de l’année 2020. 

De par son exposition au style « value », le fonds a été particulièrement affecté par la déconfiture des marchés en 
mars 2020 liée à la multiplication des confinements dans les économies avancées à cause du COVID-19.  

Plus précisément, l’exposition du fonds aux secteurs énergétique et aérien ainsi qu’aux promoteurs immobiliers 
britanniques a été particulièrement pénalisante. Les valeurs refuges telles que les services aux collectivités publiques 
ou les entreprises pharmaceutiques ont joué leur rôle d’amortisseur sans toutefois arriver à compenser la perte. 

Dans ce contexte difficile, nous avons tâché tout au long du semestre de réduire au maximum le risque du portefeuille 
tout en profitant d’opportunités « bottom-up ». Dans un premier temps, nous avons étudié la solidité du bilan et des 
liquidités disponibles pour chaque société à risque dans le portefeuille. Ceci nous a conduit à réduire entièrement 
l’exposition à certaines valeurs du « Travel & Leisure » (TUI, Cineworld) ou du secteur énergétique (Aker BP, BP) qui 
présentaient soit des risques de solvabilité, soit des risques de réduction structurelle du dividende. Par ailleurs, nous 
voyons cette crise comme un accélérateur de tendance. Ainsi, face à la montée en puissance de l’e-commerce nous 
sommes également largement sortis de l’immobilier commercial (Carmila, Mercialys).  

Dans un deuxième temps, nous avons analysé les entreprises injustement impactées par la baisse de mars et 
présentant un bilan robuste et un potentiel de hausse important. Ainsi, nous avons renforcé le poids dans certaines 
valeurs solides et résilientes comme Enel ou Terna, et nous avons construit des positions dans Deutsche Post DHL, 
Rexel et Arkema. Concernant le secteur énergétique, nous sommes entrés dans Repsol et GTT qui présentent un 
profil de risque à long terme plus faible que les « oil majors » européennes. 

Par ailleurs, en ligne avec l’idée générale de réduire le risque du portefeuille sans rogner sur le potentiel de 
normalisation des cours, nous avons profité d’opportunités d’entrée ou de sortie comme par exemple dans le cas du 
secteur financier où nous avons vendu ING et Aviva au profit de Banca Generali et Zurich Insurance. C’est également 
le cas du secteur des concessions où Sacyr et ASTM ont été renforcées en contrepartie de la sortie d’Atlantia, ou du 
secteur aérien où IAG est sortie au profit d’Easyjet.  

Enfin, la correction des marchés nous a également permis de construire des positions dans des secteurs défensifs 
avec des valeurs comme Danone, Cofinimmo ou Novartis qui n’étaient pas éligibles auparavant de par leur rendement 
sur dividende insuffisant. 

 

8.1.7. Politique future 
 

Alors que l’Europe semble être en phase de contrôler l’épidémie du coronavirus, les économies du vieux continent 
s’ouvrent petit à petit et la vie normale reprend doucement son cours. Toutefois, nous ne crions pas victoire trop vite 
car certaines parties du monde notamment les Etats-Unis sont toujours en prise avec l’épidémie alors que le risque 
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de deuxième vague dans nos contrées ne peut être totalement exclu. A cela s’ajoutent les sempiternelles incertitudes 
sur le plan géopolitique comme les élections américaines, les tensions sino-américaines sur le commerce et le Brexit. 
Néanmoins, l’ampleur des politiques monétaire et fiscale des économies développées devrait permettre d’amortir 
en partie le choc économique tandis que le plan de relance proposé par la Commission Européenne qui prévoit 
certaines formes de transferts fiscaux pourrait être un tournant majeur dans la construction de l’Union. Dans ce 
contexte, au vu des valorisations attractives des poches « high dividend/value » du marché (rendement sur dividende 
attendu de près de 5%) et vu l’attrait continu du différentiel de rendement de notre fonds par rapport aux produits 
à revenu fixe, nous restons résolument optimistes pour les perspectives de notre stratégie « actions à dividendes 
élevés ». 

 

8.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 6 
 
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
  
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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8.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 348.911.071,38 564.152.300,56 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

349.460.408,94 600.072.204,51 

        A. Obligations et autres titres de créance 2.421.052,63 40.705.986,37 
             Collatéral reçu sous forme d'obligations 2.421.052,63 40.705.986,37 
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 343.102.756,76 559.366.218,14 
            a. Actions 343.102.756,76 550.128.018,14 
             Dont les actions prêtées 2.026.758,51 39.168.313,50 
            b. OPC à nombre fixe de parts   9.238.200,00 
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts 3.936.599,55   
        F. Instruments financiers dérivés     
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus -1.082.986,04 -35.438.301,49 

        A. Créances 9.371.906,23 6.476.970,92 
            a. Montants à recevoir 7.402.338,59 4.942.156,77 
             Avoirs fiscaux 1.293.951,32 1.534.814,15 
            d. Autres 675.616,32   
        B. Dettes -10.454.892,27 -41.915.272,41 
            a. Montants à payer (-) -7.133.741,40 -577.378,08 
            b. Dettes fiscales (-)   -2.688,70 
            c. Emprunts (-) -439,16 -629.219,26 
            d. Collatéral (-) -2.421.052,63 -40.705.986,37 
            e. Autres (-) -899.659,08   
    

    V. Dépôts et liquidités 533.648,48 147.757,25 

        A. Avoirs bancaires à vue 533.648,48 147.757,25 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres     
    

    VI. Comptes de régularisation   -629.359,71 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis     
        C. Charges à imputer (-)   -629.359,71 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 348.911.071,38 564.152.300,56 

        A. Capital 279.305.899,96 399.797.358,32 
        B. Participations au résultat 15.489.271,25 5.808.136,26 
        C. Résultat reporté 227.197.820,66 106.965.296,43 
        D. Résultat de la période -173.081.920,49 51.581.509,55 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

 Postes hors bilan 4.447.811,14 79.874.299,87 
    

    I. Sûretés réelles (+/-) 2.315.135,62 40.705.986,37 

        A. Collatéral (+/-) 2.315.135,62 40.705.986,37 
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+)     

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus     
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés 2.026.758,51 39.168.313,50 
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8.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -180.619.086,87 32.931.740,35 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions -178.017.156,24 32.075.378,43 
            a. Actions -178.017.156,24 31.754.278,43 
                 Gain réalisé 7.664.217,47   
                 Perte réalisée -110.466.326,50   
                 Gain/Perte non-réalisé -75.215.047,21   
            b. OPC à nombre fixe de parts   321.100,00 
        D. Autres valeurs mobilières   3,23 
        E. OPC à nombre variable de parts -2.138.067,49   
             Gain réalisé 79.513,95   
             Perte réalisée -193.499,89   
             Gain/Perte non-réalisé -2.024.081,55   
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change -463.863,14 856.358,69 
            b. Autres positions et opérations de change -463.863,14 856.358,69 
                iv. Autres -463.863,14   
                     Gain /Perte réalisée -436.558,11   
                     Gain /Perte non-réalisée -27.305,03   

    

    II. Produits et charges des placements 10.176.527,55 21.849.839,99 

        A. Dividendes 11.039.694,82 23.979.523,52 
        B. Intérêts (+/-) 5.253,60 149.567,12 
            a. Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire   149.565,48 
            b. Dépôts et liquidités 5.253,60 1,64 
         Intérêts d'emprunts (-) -15.193,78 -17.262,50 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -853.227,09 -2.261.988,15 
             D'origine belge -20.250,00   
             D'origine étrangère -832.977,09 -2.261.988,15 
        F. Autres produits provenant des placements     

    

    III. Autres produits 758,90 3.614,42 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison     

        B. Autres 758,90 3.614,42 

    

    IV. Coûts d'exploitation -2.640.120,07 -3.203.685,21 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -804.754,95 -798.825,80 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -131.669,65 -51.330,28 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -1.640.296,63 -2.049.254,39 
            a. Gestion financière -1.460.212,07 -1.779.833,45 
                 Classe A (Dis) -68.706,07 -98.888,95 
                 Classe B (Cap) -493.018,64 -660.438,26 
                 Classe E (Dis) -28.537,83 -29.433,17 
                 Classe F (Cap) -335.383,11   
                 Classe F (Dis)   -457.187,42 
                 Classe J (Cap) -410.884,58 -357.161,56 
                 Classe M (Dis) -44.468,46 -52.829,63 
                 Classe N (Cap) -67.304,14 -105.923,25 
                 Classe V (Dis) -26,17 -38,43 
                 Classe W (Cap) -11.883,07 -17.932,78 
            b. Gestion administrative et comptable -180.084,56 -269.420,94 
        E. Frais administratifs (-) -10.195,93   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -2.770,17 -9.332,02 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -1.167,26 -842,45 
        H. Services et biens divers (-) -16.837,50 -26.886,64 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -31.904,84 -83.469,38 
             Classe A (Dis) -2.810,43 -5.473,98 
             Classe B (Cap) -9.309,78 -37.027,19 
             Classe E (Dis) -352,25 -437,63 
             Classe F (Cap) -136,03 -5.633,45 
             Classe J (Cap) -9.025,93 -10.418,94 
             Classe M (Dis) -4.377,97 -6.032,19 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

             Classe N (Cap) -5.861,60 -11.554,50 
             Classe P (Cap) -23,35 -4.332,76 
             Classe V (Dis) -2,99 -4,89 
             Classe W (Cap) -4,51 -2.553,85 
        K. Autres charges (-) -523,14 -183.744,25 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 7.537.166,38 18.649.769,20 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -173.081.920,49 51.581.509,55 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre -173.081.920,49 51.581.509,55 
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8.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

EQUITIES EUROPE DIVIDEND 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Actions         

Autriche 
       

OMV 219.287 EUR 29,76 6.525.981,12  1,88% 1,87% 
        

    6.525.981,12  1,88% 1,87% 
        

Belgique 
       

COFINIMMO 7.500 EUR 122,40 918.000,00  0,26% 0,26% 
KBC 254.410 EUR 51,06 12.990.174,60  3,74% 3,72% 

        

    13.908.174,60  4,01% 3,99% 
        

Suisse 
       

NOVARTIS-NOM- 45.217 CHF 82,42 3.501.794,82  1,01% 1,00% 
ZURICH INS GR 12.235 CHF 334,20 3.842.083,16  1,11% 1,10% 

        

    7.343.877,98  2,12% 2,10% 
        

Allemagne 
       

DEUTSCHE POST 143.187 EUR 32,55 4.660.736,85  1,34% 1,34% 
        

    4.660.736,85  1,34% 1,34% 
        

Espagne 
       

AENA S.A. 26.614 EUR 118,70 3.159.081,80  0,91% 0,91% 
IBERDROLA 236.791 EUR 10,32 2.443.683,12  0,70% 0,70% 
MERLIN PROPERTIES 214.299 EUR 7,38 1.581.526,62  0,46% 0,45% 
PROSEGUR CASH S.A. 3.016.921 EUR 0,75 2.256.656,91  0,65% 0,65% 
REPSOL 831.902 EUR 7,79 6.477.188,97  1,87% 1,86% 
SACYR VALLEHERMOSO 2.800.984 EUR 1,85 5.173.417,45  1,49% 1,48% 

        

    21.091.554,87  6,08% 6,04% 
        

Finlande 
       

KONECRANES PLC 259.508 EUR 20,12 5.221.300,96  1,50% 1,50% 
SAMPO OYJ 525.894 EUR 30,62 16.102.874,28  4,64% 4,62% 
TIETO EVRY 118.990 EUR 24,28 2.889.077,20  0,83% 0,83% 
VALMET CORPORATION 122.556 EUR 23,23 2.846.975,88  0,82% 0,82% 

        

    27.060.228,32  7,80% 7,76% 
        

France 
       

ALD SA 698.298 EUR 8,80 6.145.022,40  1,77% 1,76% 
ALTAREA 21.560 EUR 131,40 2.832.984,00  0,82% 0,81% 
ARKEMA 31.500 EUR 85,14 2.681.910,00  0,77% 0,77% 
DANONE 203.324 EUR 61,56 12.516.625,44  3,61% 3,59% 
GAZTRANSP TECHNI 29.041 EUR 67,90 1.971.883,90  0,57% 0,57% 
REXEL 225.601 EUR 10,17 2.294.362,17  0,66% 0,66% 
SANOFI 160.235 EUR 90,65 14.525.302,75  4,19% 4,16% 
TOTAL NEW 51.133 EUR 33,98 1.737.243,68  0,50% 0,50% 
VINCI 48.478 EUR 82,00 3.975.196,00  1,15% 1,14% 

        

    48.680.530,34  14,03% 13,95% 
        

Royaume-Uni 
       

BARRATT DEVELOPMENT 598.873 GBP 4,96 3.267.119,04  0,94% 0,94% 
EASYJET 651.902 GBP 6,80 4.876.714,63  1,41% 1,40% 
FORTERRA 1.103.660 GBP 2,01 2.440.436,30  0,70% 0,70% 
GLAXOSMITHKLINE 815.745 GBP 16,37 14.686.999,64  4,23% 4,21% 
LEGAL 2.191.058 GBP 2,21 5.324.584,29  1,53% 1,53% 
M-G PLC 4.085.123 GBP 1,68 7.529.838,93  2,17% 2,16% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

PHOENIX GRP 197.317 GBP 6,44 1.397.933,42  0,40% 0,40% 
REDROW PLC 1.304.723 GBP 4,31 6.183.439,69  1,78% 1,77% 
TAYLOR WIMPEY 2.271.136 GBP 1,43 3.562.860,22  1,03% 1,02% 
VISTRY GROUP PLC 317.912 GBP 7,11 2.484.889,72  0,72% 0,71% 

        

    51.754.815,88  14,91% 14,83% 
        

Italie 
       

ASTM S.P.A. 431.471 EUR 20,34 8.776.120,14  2,53% 2,52% 
BANCA GENERALI SPA 182.078 EUR 26,66 4.854.199,48  1,40% 1,39% 
DOBANK S.P.A. 895.553 EUR 8,03 7.191.290,59  2,07% 2,06% 
ENAV SPA 741.301 EUR 4,01 2.974.099,61  0,86% 0,85% 
ENEL NEW 1.860.691 EUR 7,68 14.286.385,50  4,12% 4,09% 
MEDIOBANCA 1.763.866 EUR 6,39 11.271.103,74  3,25% 3,23% 
TERNA 588.996 EUR 6,12 3.603.477,53  1,04% 1,03% 

        

    52.956.676,59  15,26% 15,18% 
        

Luxembourg (Grand-Duché) 
       

AROUNDTOWN S.A. 509.570 EUR 5,10 2.597.787,86  0,75% 0,74% 
        

    2.597.787,86  0,75% 0,74% 
        

Pays-Bas 
       

KPN NEW 5.755.312 EUR 2,36 13.582.536,32  3,91% 3,89% 
NN GROUP NV 256.317 EUR 29,90 7.663.878,30  2,21% 2,20% 
VAN LANSCHOT KEMPEN 372.512 EUR 12,92 4.812.855,04  1,39% 1,38% 

        

    26.059.269,66  7,51% 7,47% 
        

Norvège 
       

GRIEG SEAFOOD 634.287 NOK 98,45 5.763.318,43  1,66% 1,65% 
LEROY SEAFOOD GROUP 2.901.366 NOK 57,76 15.466.811,27  4,46% 4,43% 
NORSKE SKOG 1.376.981 NOK 32,90 4.181.142,12  1,20% 1,20% 
TELENOR 622.665 NOK 140,10 8.051.256,71  2,32% 2,31% 
YARA INTERNATIONAL 460.815 NOK 333,90 14.200.842,50  4,09% 4,07% 

        

    47.663.371,03  13,73% 13,66% 
        

Portugal 
       

EDP-ENERGIAS-REG 870.850 EUR 4,25 3.701.112,50  1,07% 1,06% 
NOS SGPS 1.981.621 EUR 3,88 7.696.615,96  2,22% 2,21% 
THE NAVIGATOR COMP 4.554.768 EUR 2,16 9.856.517,95  2,84% 2,82% 

        

    21.254.246,41  6,12% 6,09% 
        

Suède 
       

INTRUM AB 396.422 SEK 171,00 6.478.226,49  1,87% 1,86% 
NOBINA RG 951.957 SEK 55,70 5.067.278,76  1,46% 1,45% 

        

    11.545.505,25  3,33% 3,31% 
        

        

Total - Actions    343.102.756,76  98,87% 98,34% 
        

OPC à nombre variable de parts         

Immobilier         

Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit auprès de 
la FSMA 

       

GLOBALWORTH REAL EST 637.506 EUR 6,17 3.936.599,55  1,13% 1,13% 
        

Total - Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit 
auprès de la FSMA 

   3.936.599,55  1,13% 1,13% 

        

        

Total - Immobilier    3.936.599,55  1,13% 1,13% 
        

        

Total - OPC à nombre variable de parts    3.936.599,55  1,13% 1,13% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   347.039.356,31  100,00% 99,46% 

        

Total - portefeuille    347.039.356,31  100,00% 99,46% 

        

Collatéral    2.421.052,63   0,66% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Banque Degroof Petercam  EUR  533.648,48   0,15% 

Total - Avoirs bancaires à vue    533.648,48   0,15% 

Total - Dépôts et Liquidités    533.648,48   0,15% 

Créances et dettes diverses    -1.082.986,04   -0,28% 

Autres    0,00   0,00% 

Actif Net Total    348.911.071,38   100,00% 

 
EQUITIES EUROPE DIVIDEND 
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8.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
ITALIE 15,26% 

ROYAUME-UNI 14,91% 

FRANCE 14,03% 

NORVEGE 13,73% 

FINLANDE 7,80% 

PAYS-BAS 7,51% 

PORTUGAL 6,12% 

ESPAGNE 6,08% 

BELGIQUE 4,01% 

SUEDE 3,33% 

SUISSE 2,12% 

AUTRICHE 1,88% 

ALLEMAGNE 1,34% 

GUERNSEY 1,13% 

LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 0,75% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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8.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
BANQUES 11,86% 

COMPAGNIES D'ASSURANCE 9,89% 

PHARMACIE - COSMETIQUE 9,43% 

TELECOMMUNICATIONS 8,45% 

ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 8,06% 

MATERIAUX DE CONSTRUCTION 7,81% 

SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 7,01% 

SOURCES D'ENERGIE 6,93% 

AGRICULTURE & PECHE 5,75% 

TRANSPORTS AERIENS 5,70% 

PETROLE & DERIVES 4,82% 

PRODUITS FORESTIERS & PAPIERS 3,66% 

VEHICULES ROUTIERS 2,96% 

IMMOBILIER 2,96% 

TRANSPORT & CIRCULATION 1,34% 

MATERIEL ELECTRIQUE - ELECTRONIQUE 1,31% 

IT & INTERNET 0,83% 

PRODUITS CHIMIQUES 0,77% 

SERVICES DIVERS 0,46% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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8.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
EQUITIES EUROPE DIVIDEND 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 157.643.722,70  157.643.722,70 
Ventes 295.293.228,31  295.293.228,31 
    
Total 1  452.936.951,01  452.936.951,01 
    
Souscriptions 26.170.541,17  26.170.541,17 
Remboursements 175.154.306,37  175.154.306,37 
    
Total 2 201.324.847,54  201.324.847,54 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 464.107.197,51  464.107.197,51 

Taux de rotation 54,21%  54,21% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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8.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

EQUITIES EUROPE DIVIDEND 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 13.303,52 97.547,69 90.196,12 119.594,64 57.005,26 68.953,28 2.682,32 4.613,47 67.022,13 

B 77.307,40 192.533,10 351.400,01 323.341,11 127.878,69 324.291,55 55.898,23 87.414,33 292.775,45 

E 30.042,33 0,00 30.042,33 94.355,87 11.457,07 54.942,73 0,00 0,00 54.942,73 

F 36.681,44 105.605,93 457.134,11 419.351,69 189.700,33 424.342,66 11.162,00 128.230,11 307.274,55 

J 5.124,06 346,00 4.778,06 0,00 0,00 10.274,06 104,00 1.849,49 8.528,57 

M 69.423,41 37.745,44 94.070,27 9.078,12 10.255,72 88.365,99 15.762,40 25.781,65 78.346,74 

N 100.681,07 37.311,62 126.052,45 1.506,90 21.641,06 88.340,19 663,00 22.606,08 66.397,11 

P 172.244,00 305.212,00  71.447,00 55.391,00  23.671,00 341.925,00  

R 13.089,00 27.599,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

S 260,00 910,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

V 0,00 0,00 60,00 221.971,00 9.033,86 50,61 0,00 0,00 50,61 

W 12.406,72 1.126,26 15.946,14 108.884,19 55.335,76 17.501,01 1.521,90 8.506,62 10.516,30 

TOTAL      1.169.679,49      1.077.062,08     885.854,19 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 2.200.142,28 16.074.309,12 20.473.336,54 9.830.124,33 312.563,20 589.464,91 

B 19.400.984,09 48.654.630,46 71.015.282,35 28.010.991,25 9.673.551,11 20.644.397,46 

E 4.999.999,98 0,00 19.482.722,61 2.411.692,35 0,00 0,00 

F 10.106.050,00 28.735.723,66 97.761.744,98 43.778.503,32 3.348.435,42 29.501.511,45 

J 130.753.425,89 8.998.409,85 0,00 0,00 2.517.411,04 35.149.923,80 

M 11.414.073,53 6.329.621,46 1.573.134,93 1.803.477,60 2.449.700,50 3.581.474,31 

N 25.246.636,39 9.392.356,06 330.752,04 5.013.337,32 173.819,96 4.909.991,22 

P 45.638.859,75 83.525.910,91 16.940.346,98 13.000.477,35 7.334.430,64 78.746.297,52 

R 1.021.579,20 2.071.055,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

S 42.801,20 139.530,30 0,00 0,00 0,00 0,00 

V 0,00 0,00 39.593.620,64 1.660.880,12 0,00 0,00 

W 3.168.806,44 295.914,81 23.610.701,29 12.289.456,81 360.629,30 2.031.245,70 

TOTAL 253.993.358,75 204.217.461,63 290.781.642,36 117.798.940,45 26.170.541,17 175.154.306,37 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

E 

F 

J 

M 

N 

P 

R 

S 

V 

W 
 

426.346.481,67 

145,38 

226,24 

150,24 

244,27 

23.229,88 

146,34 

227,86 

 

0,00 

0,00 

149,54 

237,05 
 

671.433.833,59 

170,05 

273,05 

175,74 

297,27 

28.375,48 

171,38 

277,10 

 

0,00 

0,00 

174,95 

288,25 
 

348.911.071,38 

123,69 

202,53 

128,22 

221,34 

21.166,02 

125,01 

206,26 

 

0,00 

0,00 

127,63 

214,65 
 

       

TOTAL 426.346.481,67  671.433.833,59  348.911.071,38  
 

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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8.9. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A -19,20 % 
(en EUR) 

-6,42 % 
(en EUR) 

-3,29 % 
(en EUR) 

4,15 % 
(en EUR) 

16/09/2002 4,45 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B -19,19 % 
(en EUR) 

-6,43 % 
(en EUR) 

-3,30 % 
(en EUR) 

4,15 % 
(en EUR) 

16/09/2002 4,05 % 
(en EUR) 

 

Classe E    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe E -18,54 % 
(en EUR) 

 
(en EUR) 

 
(en EUR) 

 
(en EUR) 

22/02/2018 5,85 % 
(en EUR) 
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Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe E -18,54 % 
(en EUR) 

-5,67 % 
(en EUR) 

-2,50 % 
(en EUR) 

4,98 % 
(en EUR) 

22/02/2008 5,85 % 
(en EUR) 

 

Classe J    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe J -18,24 % 
(en EUR) 

   12/02/2018 -6,73 % 
(en EUR) 

 

Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M -18,61 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 -8,45 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N -18,59 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 -8,43 % 
(en EUR) 

 

Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V -18,66 % 
(en EUR) 

-5,56 % 
(en EUR) 

-2,48 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 2,37 % 
(en EUR) 
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Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W -18,56 % 
(en EUR) 

-5,50 % 
(en EUR) 

-2,43 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 2,60 % 
(en EUR) 
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8.10. FRAIS COURANTS 
EQUITIES EUROPE DIVIDEND 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0057450265: 1,75 % 

 Classe B  - BE0057451271: 1,77 % 

 Classe E  - BE0948487211: 0,94 % 

 Classe F  - BE0948486205: 0,94 % 

 Classe J  - BE6299450765: 0,57 % 

 Classe M  - BE6299451771: 1,02 % 

 Classe N  - BE6299452787: 1,01 % 

 Classe P  - BE6254416504: 0,18 % 

 Classe V  - BE6246070468: 1,00 % 

 Classe W  - BE6246074502: 1,02 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 40,18 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 
 

8.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

8.11.1. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 2,07 EUR 
  Classe E 2,24 EUR 
  Classe V 2,21 EUR 
  Classe M 2,18 EUR 

 

8.11.2. Evaluation des instruments financiers 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation 
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations 
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.  
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8.11.3. Programme de prêt de titres 

 
Les compartiments concernés par ce programme au 30.06.2020 sont les suivants : 
 
DPAM INVEST B Equities Euroland 
DPAM INVEST B Equities Europe 
DPAM INVEST B Equities Europe Dividend 
DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps 
DPAM INVEST B Equities World Dividend 
DPAM INVEST B Real Estate Europe 
DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend 
 
Une convention de prêt de titres ("Securities Lending Agreement") a été signée entre JP MORGAN BANK 
LUXEMBOURG et la sicav dans laquelle JP MORGAN BANK LUXEMBOURG a été désignée comme agent prêteur pour 
certains compartiments de la sicav.  Parrallèllement à ce contrat, un contrat de support administratif (" Additionnal 
Securities Lending Services Agreement") entre la société de gestion DPAM, la sicav et Banque Degroof Petercam 
Luxembourg a été signé pour le suivi de l'administration de la gestion du prêt de titres. 
 
Conformément à ces conventions, le prêteur (la SICAV) verse à l'Agent prêteur 10% des revenus générés par les 
Investissements. 
Le prêteur (SICAV) percevra 90% de ces revenus. De ces 90% de revenus, 65% est acquis aux compartiments de la 
SICAV et 25% est dû à Banque Degroof Petercam Luxembourg en rémunération forfaitaire pour l’administration 
opérationnelle du programme de prêt de titres. 
 
En conséquence, 72,22 % de la rémunération est acquise aux compartiments ; le solde de 27,78 % est dû à BDPL, en 
rémunération forfaitaire pour l'administration opérationnelle des prêts de titres. 
 
Les prêts de titres dans les compartiments autorisés ne doivent pas porter atteinte à la gestion du portefeuille par le 
gestionnaire. A cet effet, il est notamment prévu que les titres dont le gestionnaire de la SICAV envisage la cession, 
ne seront pas prêtés et que les titres prêtés pourront être rappelés au cas où le gestionnaire du fonds entendrait les 
réaliser. 
 
Les obligations de l'emprunteur découlant des prêts de titres sont garanties par des garanties financières sous forme 
de collatéral en espèces ou en obligations autorisées par la réglementation. La valeur de marché du collatéral par 
rapport à la valeur de marché des actifs prêtés du compartiment doit dépasser à tout moment la valeur réelle des 
titres prêtés.  
 
Compte tenu des garanties mises en place, le risque engendré par le programme de prêt de titre est assez faible. 
 
Les montants moyens mensuels suivants ont été prêtés durant la période relative à ce rapport 

 

Mois Montant moyen en EUR 

Janvier 0,00 

Février 0,00 

Mars 0,00 

Avril 0,00 

Mai 0,00 

Juin 7.460.095,85 
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8.11.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 

Règlement EU 2015/2365 du Parlement Européen et du conseil du 25 novembre 2015 : transparence des 
opérations de financement sur titres et de la réutilisation (ci-après le Règlement) 

 

 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement, la SICAV doit informer les investisseurs 
de l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement 
global dans le rapport annuel et le rapport semestriel  
Les informations renseignées ci-après se limitent à l’activité de prêt de titres ; la SICAV n’employant aucun autre 
instrument visé par le Règlement. 

 
1.3 Informations générales 

 
3.1.1.1. 

Compartiment Proportion du total des actifs pouvant être prêtés 

DPAM INVEST B Equities Europe Dividend 0,60 % 

 

3.1.1.2. 

Compartiment Devise Titres prêtés 
Proportion des actifs sous 

gestion 

DPAM INVEST B Equities Europe 
Dividend 

EUR 2.026.758,51 0,58 % 

 

3.2. Données sur la concentration 

3.2.1. Dix plus gros émetteurs de garanties  

 

DPAM INVEST B Equities Europe Dividend Valeur de marché du collatéral au 30/06/2020 

Emetteurs de garanties EUR 

France 377,19 

Germany 2.420.675,44 

 

3.2.2 Dix principales contreparties  

 

DPAM INVEST B Equities Europe Dividend Valeur de marché des opérations au 30/06/2020 

Contreparties EUR 

CITIGROUP 2.026.758,51 

 

3.3. Données d’opérations agrégées sur rendement global séparément ventilées en fonction : 

3.3.1. des catégories suivantes : 

- du type et de la qualité des garanties (collatéral) 

- de l’échéance de la garantie, ventilée en fonction de tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à 
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une semaine, une semaine à u mois, un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, oéprations ouvertes 

- monnaie de la garantie 

 

Echéance
s 

Titre Devise Quantité Evaluation Moody 
Rating 

Fitch 
Rating 

> 1 year 
FEDERAL REPUBLIC OF 

GERMANY BOND FIXED 0% 
08/OCT/2021 EUR .01 

EUR 
1.557.163,9

7 
1.570.555,58 AAA AAA 

> 1 year 
FEDERAL REPUBLIC OF 

GERMANY BOND FIXED 5.5% 
04/JAN/2031 EUR .01 

EUR 62.979,08 105.263,17 AAA AAA 

> 1 year 
FEDERAL REPUBLIC OF 

GERMANY BOND FIXED 6.25% 
04/JAN/2024 EUR .01 

EUR 582.321,03 744.856,69 AAA AAA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND 

FIXED 0% 25/MAR/2024 EUR 1 
EUR 369,00 377,19 Not Avail. AA 

                  
 
 
 
 
 

3.3.2. des catégories suivantes: 

- de l’échéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global,  ventilée 
en fonction des tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à une semaine, une semaine à un mois, 
un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, opérations ouvertes 

                   

Titre Devise Quantité Cours 
Evaluation 

en EUR 

EASYJET PLC GBP 270.000 6,80 2.026.758,51 

 
 
- du pays où sont établis les contreparties 

 

DPAM INVEST B Equities Europe Dividend 
Valeur de marché des opérations au 

30/06/2020 

Pays des contreparties EUR 

Royaume-Uni 2.026.758,51 

 
- du règlement et de la compensation  

Toutes trois parties. 
 
3.4. Données sur la réutilisation des garanties 
 
Non applicable. 
 
3.5. Conservation des garanties reçues par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des contrats 
d’échanges sur rendement global 
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DPAM INVEST B Equities Europe Dividend 
Valeur de marché des garanties 

(collateral) au 30/06/2020 

Dépositaire EUR 

JPMorgan SCM 2.421.052,63 

 
 
3.6. Conservation des garanties fournies par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des 
contrats d’échanges sur rendement global 
 
Non applicable. 
 
3.7. Données sur les revenus et les coûts de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat d’échange 
global, ventilées entre l’OPC, le gestionnaire de l’OPC et les tiers (par exemple l’agent prêteur), en valeur absolue et 
en pourcentage des revenus globaux générés par ce type d’opération de financement sur titres et de contrat 
d’échange sur rendement global 
 

DPAM INVEST B Equities 
Europe Dividend 

Transactions de 
rachat 

Prêt / emprunt de titres 
ou de matières premières 

Transactions Buy-
sell/Sell-buy back 

transactions 
Marge prêt 

Total Return 
Swaps 

En montant % En montant % En montant % En montant % En montant % 

Rendement total N/A N/A 37.305,55 100% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais de l’administration 
opérationelle 

N/A N/A 9.326,39 25% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais des tiers 
(Agent prêteur) 

N/A N/A 3.730,56 10% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Rendement total  net N/A N/A 24.248,61 65% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

 
Durant la période relative à ce rapport, le compartiment a perçu de l'agent 33.575,00 EUR à titre de rémunération.  
 
A la date du rapport, les avoirs prêtés susmentionnés ont été empruntés par une ou plusieurs contrepartie suivantes : 
 
- CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED 
- CREDIT SUISSE SECURITIES (EUROPE) LIMITED 
- J.P. MORGAN SECURITIES PLC 
- MERRILL LYNCH INTERNATIONAL 
- UBS AG LONDON BRANCH 
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9. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B EQUITIES EUROPE 
SUSTAINABLE 

EQUITIES EUROPE SUSTAINABLE 

 

9.1. RAPPORT DE GESTION 
 

9.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 31/12/2002. 
Prix de souscription initiale des parts : 100,00 EUR. 

 

9.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

9.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

  
L’objectif de ce compartiment est de permettre aux actionnaires de jouir de l’évolution des actions de sociétés 
européennes ou autres titres assimilés, qui satisfont certains critères, environnementaux, sociaux, et de gouvernance 
(ESG). 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark.    
 
Aucune garantie formelle n'a été octroyée au compartiment, ni à ses participants. 
  
 

Politique de placement 
 

Pour atteindre l'objectif, le compartiment investit en actions de sociétés européennes qui satisfont certains critères 
environnementaux, sociaux, et de gouvernance (ESG). Sont assimilées, les autres sociétés appartenant à l'univers 
précité qui ont en Europe une part significative de leurs actifs, activités, centres de profit ou centres de décision. Le 
compartiment peut également investir dans tout titre donnant accès au capital des sociétés précitées. 
 
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépôts 
ou titres. 
 
Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de ses actifs. 

 

9.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 
 

 

9.1.5. Indice et benchmark 
 

Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : MSCI Europe Net Return. 
Cet indice est représentatif du marché des actions de  grandes et moyennes capitalisations boursières des pays 
développés (tels que définis par MSCI et principalement en fonction du pays d’incorporation et du pays de « primary 
listing » de ses titres) de l’Europe. 
La performance de cet indice est calculée en réinvestissant des dividendes nets (Net Return). 
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Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
 

9.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

Fin juin 2020, la valeur nette d'inventaire de DPAM INVEST B Equities Europe Sustainable (Classe B) s'établissait à 
EUR 302,66, soit une baisse de 1,69 % depuis le début de l'exercice.  

Europe Sustainable vise à d'investir dans des entreprises diversifiées et de qualité combinant un profil de durabilité 
solide et des valorisations justes. Le fonds a donc réagi de manière défensive face à la correction boursière du début 
de l'année. Il le doit aux bilans solides, aux chiffres d'affaires relativement stables et aux marges bénéficiaires élevées 
des entreprises dans lesquelles elle investit. Il en résulte également une diminution du levier financier et opérationnel 
qui retarde la pression sur les bénéfices. Notre faible exposition aux entreprises des secteurs de l'énergie et bancaire, 
ou à celles qui ont un niveau d'endettement élevé, nous a aidé à éviter de lourdes pertes. Néanmoins, certaines 
sociétés du portefeuille ont été fortement impactées, principalement dans les secteurs des voyages et des loisirs. Le 
retour sur investissement a été favorisé par une sélection solide dans les secteurs de la santé, de l'informatique et 
de l'industrie. 

Lors de la correction boursière, d'importantes baisses ont été observées dans les entreprises impactées par le Covid-
19 sur le court terme. Celles dont les bilans sont solides ont toutefois le luxe d'échapper aux fluctuations à court 
terme sans compromettre leur rentabilité à long terme. Ces circonstances nous ont donné l'occasion, en tant 
qu'investisseurs à long terme, d'investir dans quelques sociétés alliant un modèle économique solide à des 
valorisations intéressantes comme Finecobank, Alten ou Schneider Electric. Cependant, nous maintenons un 
équilibre entre les entreprises cycliques et défensives, qu'elles bénéficient du Covid-19 ou en souffrent. Les noms 
défensifs inclus dans le fonds sont Danone, KPN et Lonza. 

Grâce à notre concentration sur les entreprises à croissance structurelle, nous avons pu compenser beaucoup de 
pertes lors de la hausse qui a suivi. Notre unique position dans le secteur industriel, où la performance des entreprises 
combinant un impact environnemental positif avec un modèle économique solide est restée étonnamment solide, 
portée par les incitants économiques du Green Deal européen. Dans le secteur des soins de santé également, notre 
diversification dans les entreprises du secteur des technologies médicales a clairement porté ses fruits. Enfin, notre 
exposition limitée aux banques traditionnelles contribue à juguler les pertes. 

 

9.1.7. Politique future 
 

En tant que fonds d'actions européennes durable, le fonds s'efforce d'être le meilleur de sa catégorie. Le profil ESG 
(critères écologiques, sociaux et de gouvernance) du fonds est protégé à la fois quantitativement et qualitativement. 
Il exclut dans un premier temps les entreprises et secteurs fortement controversés. Un filtre quantitatif important 
est ensuite ajouté : les entreprises qui, sur la base de leur score ESG, font partie des 25 % les plus faibles de leur 
secteur sont systématiquement exclues de l'univers d'investissement.  

Par ailleurs, les gestionnaires du fonds incluent proactivement les caractéristiques ESG dans leurs décisions d'achat 
ou de vente d'actions. Si une entreprise obtient un bon score pour un thème ESG pertinent, c'est un facteur favorable 
à la décision d'investissement. Citons par exemple l'excellent positionnement de Kingspan dans le domaine des 
matériaux hautement isolants, les pompes à chaleur Nibe, les technologies flottantes pour les maisons à haute 
efficacité énergétique, ou encore les cyber-assurances de Beazley.  

Le fonds vise à investir uniquement dans des sociétés de haute qualité qui ont un potentiel de rendement solide et 
corrigé du risque. Il reflète également notre conviction que les investissements à long terme dans des entreprises de 
haute qualité et la prise en compte des facteurs ESG se complètent bien. Les entreprises de haute qualité se 
caractérisent par une rentabilité, une croissance et un modèle économique solides. Le fonds peut être envisagé 
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structurellement dans des secteurs tels que l'informatique, les biens de consommation de base, les biens de 
consommation durables et la santé, où l'on trouve de nombreuses sociétés de qualité. 

 

9.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 6 
  
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
  
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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9.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 666.872.272,11 196.723.227,93 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

649.228.669,41 195.912.416,26 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 649.228.669,41 195.912.416,26 
            a. Actions 649.228.669,41 195.912.416,26 
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus -6.952.933,84 -184.506,72 

        A. Créances 2.050.891,24 4.642.458,91 
            a. Montants à recevoir 1.678.855,90 4.448.654,56 
             Avoirs fiscaux 192.270,49 193.804,35 
            d. Autres 179.764,85   
        B. Dettes -9.003.825,08 -4.826.965,63 
            a. Montants à payer (-) -8.304.794,65 -4.825.619,36 
            b. Dettes fiscales (-)   -1.346,27 
            c. Emprunts (-) -6.337,33   
            e. Autres (-) -692.693,10   
    

    V. Dépôts et liquidités 24.596.536,54 1.245.668,73 

        A. Avoirs bancaires à vue 24.596.536,54 1.245.668,73 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres     
    

    VI. Comptes de régularisation   -250.350,34 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis     
        C. Charges à imputer (-)   -250.350,34 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 666.872.272,11 196.723.227,93 

        A. Capital 561.006.517,90 160.737.983,41 
        B. Participations au résultat 1.711.253,78 9.318.617,09 
        C. Résultat reporté 76.702.467,39 3.016.910,52 
        D. Résultat de la période 27.452.033,04 23.649.716,91 

    

 
EQUITIES EUROPE SUSTAINA BLE 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

    

    I. Sûretés réelles (+/-)     

        A. Collatéral (+/-)     
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+)     

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus     
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés     
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9.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values 24.943.371,83 21.434.417,32 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 25.033.888,09 21.921.425,12 
            a. Actions 25.033.888,09 21.921.425,12 
                 Gain réalisé 5.220.484,87   
                 Perte réalisée -7.530.696,14   
                 Gain/Perte non-réalisé 27.344.099,36   
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change -90.516,26 -487.007,80 
            a. Instruments financiers dérivés 80,37   
                ii. Contrats à terme 80,37   
                     Gain /Perte réalisée 80,37   
            b. Autres positions et opérations de change -90.596,63 -487.007,80 
                iv. Autres -90.596,63   
                     Gain /Perte réalisée -88.959,51   
                     Gain /Perte non-réalisée -1.637,12   

    

    II. Produits et charges des placements 5.438.373,64 3.285.906,35 

        A. Dividendes 6.174.853,39 3.598.617,78 
        B. Intérêts (+/-) 11.426,96 1,19 
            b. Dépôts et liquidités 11.426,96 1,19 
         Intérêts d'emprunts (-) -42.248,31 -16.804,17 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -705.658,40 -295.908,45 
             D'origine belge -40.176,00   
             D'origine étrangère -665.482,40 -295.908,45 
        F. Autres produits provenant des placements     

    

    III. Autres produits   413,00 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison     

        B. Autres   413,00 

    

    IV. Coûts d'exploitation -2.929.712,43 -1.071.019,76 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -1.351.349,99 -358.946,13 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -111.202,03 -13.090,81 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -1.422.393,93 -620.863,75 
            a. Gestion financière -1.260.551,67 -545.188,78 
                 Classe A (Dis) -27.477,30 -9.212,95 
                 Classe B (Cap) -158.778,65 -88.479,91 
                 Classe E (Dis) -10.431,66 -4.061,56 
                 Classe F (Cap) -899.006,94   
                 Classe F (Dis)   -406.054,18 
                 Classe J (Cap) -133.535,06 -27.181,34 
                 Classe M (Dis) -10.297,61 -6.057,92 
                 Classe N (Cap) -3.433,76 -3.192,01 
                 Classe V (Dis) -3.992,54 -87,32 
                 Classe W (Cap) -13.598,15 -861,59 
            b. Gestion administrative et comptable -161.842,26 -75.674,97 
        E. Frais administratifs (-)     
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-)   -2.205,38 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -331,19 -151,07 
        H. Services et biens divers (-) -7.467,47 -15.840,00 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -36.967,82 -16.590,83 
             Classe A (Dis) -1.375,01 -881,92 
             Classe B (Cap) -9.823,10 -5.656,28 
             Classe E (Dis) -43,10 -59,72 
             Classe F (Cap) -8.850,22 -6.787,00 
             Classe J (Cap) -8.789,30 -936,27 
             Classe M (Dis) -1.431,07 -959,31 
             Classe N (Cap) -431,65 -415,74 
             Classe P (Cap) -109,85 -722,21 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

             Classe V (Dis) -4.092,32 -11,27 
             Classe W (Cap) -2.022,20 -161,11 
        K. Autres charges (-)   -43.331,79 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 2.508.661,21 2.215.299,59 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat 27.452.033,04 23.649.716,91 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre 27.452.033,04 23.649.716,91 
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9.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

EQUITIES EUROPE SUSTAINABLE 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Actions         

Belgique 
       

KBC 265.000 EUR 51,06 13.530.900,00  2,08% 2,03% 
UCB 133.000 EUR 103,10 13.712.300,00  2,11% 2,06% 
UMICORE S.A. 320.000 EUR 41,91 13.411.200,00  2,07% 2,01% 

        

    40.654.400,00  6,26% 6,10% 
        

Suisse 
       

LONZA-NOM- NEW 30.000 CHF 500,20 14.100.070,47  2,17% 2,11% 
NESTLE NOM 137.000 CHF 104,74 13.483.091,38  2,08% 2,02% 
ROCHE HOLDING -GE- 44.000 CHF 328,35 13.575.193,80  2,09% 2,04% 
SGS S.A. 6.000 CHF 2.315,00 13.051.444,68  2,01% 1,96% 

        

    54.209.800,33  8,35% 8,13% 
        

Allemagne 
       

BEIERSDORF 131.000 EUR 101,10 13.244.100,00  2,04% 1,99% 
DEUTSCHE BOERSE 83.000 EUR 161,05 13.367.150,00  2,06% 2,00% 
HENKEL 165.000 EUR 82,88 13.675.200,00  2,11% 2,05% 
INFINEON 642.000 EUR 20,88 13.401.750,00  2,06% 2,01% 
MERCK 132.000 EUR 103,30 13.635.600,00  2,10% 2,04% 
MUNCHENER-NOM 58.500 EUR 231,40 13.536.900,00  2,09% 2,03% 
SAP 112.000 EUR 124,32 13.923.840,00  2,14% 2,09% 

        

    94.784.540,00  14,60% 14,21% 
        

Danemark 
       

GN STORE N 266.000 DKK 353,40 12.612.707,38  1,94% 1,89% 
NOVO NORDISK -B- 230.000 DKK 429,40 13.251.041,51  2,04% 1,99% 
SIMCORP 140.000 DKK 715,00 13.430.562,92  2,07% 2,01% 

        

    39.294.311,81  6,05% 5,89% 
        

Espagne 
       

AMADEUS IT GROUP SA 140.000 EUR 46,38 6.493.200,00  1,00% 0,97% 
        

    6.493.200,00  1,00% 0,97% 
        

France 
       

ALTEN SA 163.000 EUR 76,55 12.477.650,00  1,92% 1,87% 
DANONE 212.000 EUR 61,56 13.050.720,00  2,01% 1,96% 
DASSAULT SYST 87.000 EUR 153,60 13.363.200,00  2,06% 2,00% 
L OREAL 47.000 EUR 285,70 13.427.900,00  2,07% 2,01% 
LVMH MOET HENNESSY 34.000 EUR 390,50 13.277.000,00  2,05% 1,99% 
SCHNEIDER ELECTRIC 142.000 EUR 98,88 14.040.960,00  2,16% 2,11% 
TELEPERFORMANCE 61.000 EUR 225,90 13.779.900,00  2,12% 2,07% 

        

    93.417.330,00  14,39% 14,01% 
        

Royaume-Uni 
       

ASTRAZENECA 145.000 GBP 84,21 13.432.838,28  2,07% 2,01% 
BEAZLEY PLC 3.100.000 GBP 4,10 13.982.398,24  2,15% 2,10% 
COMPASS GROUP 1.090.000 GBP 11,12 13.334.213,42  2,05% 2,00% 
CRODA INTERNATIONAL 235.000 GBP 52,56 13.588.118,81  2,09% 2,04% 
INTERCONT HOTELS 170.000 GBP 35,67 6.670.957,10  1,03% 1,00% 
JOHNSON MATTHEY 565.000 GBP 20,98 13.040.374,04  2,01% 1,96% 
LONDON STOCK EXCHANG 142.000 GBP 83,58 13.056.501,65  2,01% 1,96% 
RENTOKIL INITIAL NEW 2.350.000 GBP 5,10 13.174.477,45  2,03% 1,98% 
SPIRAX SARCO ENG 60.000 GBP 99,76 6.584.818,48  1,01% 0,99% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

    106.864.697,47  16,46% 16,02% 
        

Irlande 
       

KERRY 120.000 EUR 110,30 13.236.000,00  2,04% 1,98% 
KINGSPAN GROUP PLC 224.000 EUR 57,35 12.846.400,00  1,98% 1,93% 

        

    26.082.400,00  4,02% 3,91% 
        

Italie 
       

DIASORIN SPA 39.000 EUR 170,40 6.645.600,00  1,02% 1,00% 
FINECOBANK SPA 1.165.000 EUR 12,02 13.997.475,00  2,16% 2,10% 
MEDIOBANCA 2.100.000 EUR 6,39 13.419.000,00  2,07% 2,01% 

        

    34.062.075,00  5,25% 5,11% 
        

Pays-Bas 
       

ASML HOLDING NV 39.000 EUR 326,90 12.749.100,00  1,96% 1,91% 
DSM 110.000 EUR 123,20 13.552.000,00  2,09% 2,03% 
KPN NEW 5.750.000 EUR 2,36 13.570.000,00  2,09% 2,03% 

        

    39.871.100,00  6,14% 5,98% 
        

Norvège 
       

DNB HOLDING -A- 1.125.000 NOK 127,10 13.196.815,87  2,03% 1,98% 
LEROY SEAFOOD GROUP 2.630.000 NOK 57,76 14.020.193,82  2,16% 2,10% 
TOMRA NEW 205.000 NOK 353,10 6.680.710,66  1,03% 1,00% 
YARA INTERNATIONAL 430.000 NOK 333,90 13.251.222,89  2,04% 1,99% 

        

    47.148.943,24  7,26% 7,07% 
        

Portugal 
       

EDP-ENERGIAS-REG 3.100.000 EUR 4,25 13.175.000,00  2,03% 1,98% 
        

    13.175.000,00  2,03% 1,98% 
        

Suède 
       

ASSA ABLOY AB -B- 730.000 SEK 189,45 13.216.599,77  2,04% 1,98% 
BOLIDEN AB 680.000 SEK 212,00 13.776.758,41  2,12% 2,07% 
BRAVIDA HOLD 1.550.000 SEK 89,05 13.190.701,45  2,03% 1,98% 
NIBE INDUSTRIER AB B 660.000 SEK 205,90 12.986.811,93  2,00% 1,95% 

        

    53.170.871,56  8,19% 7,97% 
        

        

Total - Actions    649.228.669,41  100,00% 97,35% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   649.228.669,41  100,00% 97,35% 

        

Total - portefeuille    649.228.669,41  100,00% 97,35% 

        

Collatéral    0,00   0,00% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Banque Degroof Petercam  EUR  24.596.536,54   3,69% 

Total - Avoirs bancaires à vue    24.596.536,54   3,69% 

Total - Dépôts et Liquidités    24.596.536,54   3,69% 

Créances et dettes diverses    -6.952.933,84   -1,04% 

Autres    0,00   0,00% 

Actif Net Total    666.872.272,11   100,00% 
EQUITIES EUROPE SUSTAINABLE 
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9.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
ROYAUME-UNI 16,46% 

ALLEMAGNE 14,60% 

FRANCE 14,39% 

SUISSE 8,35% 

SUEDE 8,19% 

NORVEGE 7,26% 

BELGIQUE 6,26% 

PAYS-BAS 6,14% 

DANEMARK 6,05% 

ITALIE 5,25% 

IRLANDE 4,02% 

PORTUGAL 2,03% 

ESPAGNE 1,00% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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9.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
PHARMACIE - COSMETIQUE 15,53% 

IT & INTERNET 9,19% 

ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 8,29% 

SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 8,24% 

PRODUITS CHIMIQUES 6,35% 

BANQUES 6,18% 

TELECOMMUNICATIONS 6,16% 

CONSTRUCTION MECANIQUE 6,08% 

COMPAGNIES D'ASSURANCE 4,24% 

COMPOSANTS & INSTRUMENTS ELECTRONIQUES 4,03% 

MATERIAUX DE CONSTRUCTION 4,01% 

LOISIRS & TOURISME 3,08% 

MATERIEL ELECTRIQUE - ELECTRONIQUE 2,16% 

PRODUCTIONS INDUSTRIELLES INTERMEDIAIRES 2,12% 

BIENS DE CONSOMMATION DIVERS 2,11% 

METAUX NON-FERREUX 2,07% 

TEXTILE & HABILLEMENT 2,05% 

AGRICULTURE & PECHE 2,04% 

SOURCES D'ENERGIE 2,03% 

SERVICES COMMERCIAUX - PUBLICS 2,03% 

METAUX & PIERRES PRECIEUSES 2,01% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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9.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
EQUITIES EUROPE SUSTAINABLE 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 428.773.465,26  428.773.465,26 
Ventes 89.828.567,96  89.828.567,96 
    
Total 1  518.602.033,22  518.602.033,22 
    
Souscriptions 416.082.354,98  416.082.354,98 
Remboursements 68.944.869,45  68.944.869,45 
    
Total 2 485.027.224,43  485.027.224,43 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 409.312.070,51  409.312.070,51 

Taux de rotation 8,20%  8,20% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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9.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

EQUITIES EUROPE SUSTAINABLE 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 1.195,06 2.886,00 4.722,49 16.994,52 1.337,09 20.379,92 6.934,34 6.533,81 20.780,45 

B 24.128,54 5.637,03 43.174,68 25.688,03 10.145,94 58.716,75 66.697,42 11.739,06 113.675,12 

E 4.175,00 0,00 5.075,00 2.442,00 21,00 7.496,00 6.991,00 1.100,00 13.387,00 

F 295.470,53 54.414,39 302.668,66 535.115,40 185.578,16 652.205,91 512.100,47 190.357,89 973.948,49 

J 483,00 4,00 479,00 464,00 55,00 888,00 5.111,00 0,00 5.999,00 

M 5.016,42 404,42 7.180,26 6.716,00 1.409,14 12.487,11 4.664,00 2.349,00 14.771,11 

N 1.113,48 255,00 3.225,48 0,00 200,00 3.025,48 234,00 0,00 3.259,48 

P 208,00 11,00 197,00 397,00 42,00 552,00 2.988,00 74,00 3.466,00 

V 0,00 0,00 120,00 0,00 0,00 120,00 40.363,37 73,00 40.410,37 

W 17,00 0,00 749,00 7.456,02 2.300,01 5.905,01 15.142,55 7.318,58 13.728,98 

TOTAL      367.591,56      761.776,18     1.203.426,00 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 232.175,05 538.460,00 3.642.568,33 281.250,88 1.513.960,01 1.433.811,44 

B 6.322.944,27 1.410.514,20 7.245.902,13 2.789.026,62 19.519.439,88 3.338.344,66 

E 842.873,32 0,00 526.886,88 4.500,51 1.645.572,19 231.636,84 

F 81.806.521,10 14.605.379,84 161.985.654,40 55.776.762,90 158.790.734,65 58.951.846,93 

J 11.826.566,48 100.292,12 12.462.418,53 1.424.040,75 137.514.449,36 0,00 

M 954.062,98 78.434,79 1.428.396,26 287.823,71 975.665,56 495.389,01 

N 275.829,81 61.785,05 0,00 59.140,00 63.182,67 0,00 

P 5.533.392,83 280.139,61 10.481.185,13 1.135.504,05 82.528.922,15 2.211.828,89 

V 0,00 0,00 0,00 0,00 8.856.775,87 15.636,59 

W 4.442,01 0,00 2.230.573,08 736.735,44 4.673.652,64 2.266.375,09 

TOTAL 107.798.807,85 17.075.005,61 200.003.584,74 62.494.784,86 416.082.354,98 68.944.869,45 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

E 

F 

J 

M 

N 

P 

V 

W 
 

104.918.338,55 

173,48 

232,08 

176,47 

250,20 

22.064,64 

174,78 

234,03 

23.730,75 

173,98 

241,69 
 

292.468.552,90 

226,83 

307,89 

231,06 

334,75 

29.632,04 

228,88 

312,86 

31.989,68 

227,87 

322,79 
 

666.872.272,11 

219,45 

302,66 

222,02 

330,43 

29.302,13 

220,18 

308,69 

31.694,79 

218,95 

318,46 
 

       

TOTAL 104.918.338,55  292.468.552,90  666.872.272,11  
 

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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9.9. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A 8,98 % 
(en EUR) 

8,08 % 
(en EUR) 

5,93 % 
(en EUR) 

7,91 % 
(en EUR) 

07/01/2003 6,50 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B 9,01 % 
(en EUR) 

8,10 % 
(en EUR) 

5,92 % 
(en EUR) 

7,91 % 
(en EUR) 

31/12/2002 6,53 % 
(en EUR) 

 

Classe E    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe E 9,94 % 
(en EUR) 

   08/12/2008 8,71 % 
(en EUR) 
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Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F 9,94 % 
(en EUR) 

8,98 % 
(en EUR) 

6,78 % 
(en EUR) 

8,76 % 
(en EUR) 

08/12/2008 9,01 % 
(en EUR) 

 

Classe J    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe J 10,34 % 
(en EUR) 

   17/07/2018 8,23 % 
(en EUR) 

 

Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M 9,81 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 8,46 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N 9,85 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 8,50 % 
(en EUR) 

 

Classe P    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe P 10,77 % 
(en EUR) 

   13/03/2018 11,31 % 
(en EUR) 
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Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V 9,76 % 
(en EUR) 

8,87 % 
(en EUR) 

  14/08/2013 7,51 % 
(en EUR) 

 

Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W 9,75 % 
(en EUR) 

8,85 % 
(en EUR) 

6,67 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 7,76 % 
(en EUR) 
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9.10. FRAIS COURANTS 
EQUITIES EUROPE SUSTAINABLE 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0940001713: 1,79 % 

 Classe B  - BE0940002729: 1,79 % 

 Classe E  - BE0948493276: 0,94 % 

 Classe F  - BE0948492260: 0,94 % 

 Classe J  - BE6299492213: 0,56 % 

 Classe M  - BE6299493229: 1,06 % 

 Classe N  - BE6299494235: 1,02 % 

 Classe P  - BE6254417510: 0,19 % 

 Classe V  - BE6246076523: 1,03 % 

 Classe W  - BE6246078545: 1,04 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 37,68 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 
 

9.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

9.11.1. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 2,87 EUR 
  Classe E 4,90 EUR 
  Classe V 4,63 EUR 
  Classe M 4,57 EUR 
 
 

9.11.2. Evaluation des instruments financiers 
 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation 
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations 
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre. 
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9.11.3. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 
 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement EU 2015/2365 (ci-après le règlement), la 
SICAV doit informer les investisseurs de l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des 
contrats d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel. 
  
Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prêtés à la date du présent rapport. 
 

 
EQUITIES EUROPE SUSTAINABLE 
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10. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B EQUITIES EUROPE 
SMALL CAPS 

EQUITIES EUROPE SMALL CAPS 

 

10.1. RAPPORT DE GESTION 
 

10.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 07/12/1997. 
Prix de souscription initiale des parts : 123,98 EUR. 
 
Le 16/12/2001 les actions ont été divisées en trois. 

 

10.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

10.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. 
 
Les placements de ce compartiment ont pour objet les actions de sociétés européennes représentant une petite 
capitalisation boursière(1) au niveau européen, et tout titre donnant accès au capital de ces sociétés. Sont assimilées 
à celles-ci les sociétés résidentes des pays non-européens, qui ont une partie significative de leurs actifs, activités, 
centres de profit ou centres de décision en Europe et qui remplissent les critères précités. La politique 
d’investissement privilégie la sélection des entreprises sur la base de leurs qualités propres, sans égard particulier à 
une règle quelconque de répartition géographique ou sectorielle. 
  
(1) Pour respecter ce critère de petite capitalisation boursière, le compartiment investit exclusivement dans des 
actions dont la capitalisation ne dépasse pas 4 milliards d’euros Le gestionnaire est dans l’obligation de vendre 
endéans les six mois, les actions dont la capitalisation boursière dépasserait 6 milliards d’euros. 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark.    
 
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépôts 
ou titres. Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de 
ses actifs. 
  
Aucune garantie formelle n’a été octroyée au compartiment, ni à ses participants. 
 
 

10.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 

 
 

10.1.5. Indice et benchmark 
 

Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : MSCI Europe Small Cap Net Return 
Cet indice est représentatif du marché des actions de petites capitalisations boursières des pays développés (tels que 
définis par MSCI et principalement en fonction du pays d’incorporation et du pays de « primary listing » de ses titres) 
de l’Europe. 
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La performance de cet indice est calculée en réinvestissant les dividendes nets (Net Return). 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
 

10.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

Fin juin 2020, la valeur nette d’inventaire des DPAM INVEST B Equities Small Caps (part B) s’élevait à 212,48 euros, 
soit une baisse de 18,83 % depuis le début de l'année. 
 
Le fonds DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps investit dans des petites entreprises de grande qualité, durables 
et sous-évaluées, avec un horizon minimum de 3 à 5 ans. Au premier semestre 2020, le fonds a sous-performé son 
indice de référence, Le fonds a été pénalisé par la surexposition à certains acteurs des biens de consommation et de 
services aux consommateurs qui ont souffert de la crise du COVID, avec quelques fermetures forcées pour des noms 
de haute qualité/peu cycliques comme Kinepolis (premier opérateur de cinéma et le mieux géré), CTS Eventim 
(premier opérateur de billetterie en ligne en Europe), Hollywood Bowl (premier opérateur de bowling et le mieux 
géré au Royaume-Uni), Basic Fit (opérateur de fitness le moins cher et le mieux géré au Benelux et en France) et 
Loomis (services de gestion de trésorerie externalisés pour les banques, les détaillants, etc.). Tous ont souffert, mais 
ils sont financièrement solides et devraient être bien placés pour gagner de nouvelles parts de marché lors de la 
reprise post-Covid. Ibstock (producteur de briques au Royaume-Uni qui a souffert du fait d'un carnet de commande 
de maisons neuves moins fourni) et Applus (inspection d'oléoducs et leader mondial de l'inspection de véhicules) ont 
également été pénalisés.  
 
Les entreprises qui ont contribué à la performance du premier semestre 2020 sont Tubize (UCB a annoncé des 
résultats positifs pour, entre autres, les tests de produits anti-psoriasis), Enento (premier fournisseur scandinave de 
données sur les entreprises ; bénéficie d'une adoption accrue des services et d'une plus forte demande de données 
sur la santé financière des entreprises), Avanza (première banque en ligne et plateforme de commerce en Suède qui 
a attiré plus de capitaux et généré plus de transactions pendant la crise sanitaire) et Reply (consultant TIC axé sur les 
nouvelles tendances comme la numérisation ; bénéficie de l'attention accrue de ses clients et de leur demande en 
matière de numérisation accrue, de télétravail etc.).  
 

10.1.7. Politique future 
 

Le fonds se concentre sur des actions durables de qualité présentant une valorisation attrayante. Il s’agit pour nous 
d’entreprises occupant une position forte sur le marché et actives dans des segments attractifs. Elles disposent 
d’excellentes équipes de direction axées sur la création de valeur durable et utilisent efficacement leurs flux de 
trésorerie (principalement) générés en interne.  
 
Le fonds suit une approche ascendante. Nous réduisons l’immense univers par l’application de filtres quantitatifs et  
qualitatifs, pour arriver à un nombre sélectionné d’actions de qualité durables valorisées de manière attrayante. Les 
entrevues avec la direction et les visites d’entreprises sont un aspect important de l’analyse, au même titre que les 
points de vue de nos analystes côté achat. La répartition géographique et sectorielle est le résultat d’une sélection 
ascendante des actions, mais doit se conformer à certaines limites. 
 
Au cours du premier semestre, nous avons acquis une nouvelle position dans UDG Healthcare, qui est un des 
principaux fournisseurs de services et solutions de soins de santé externalisés. La société est active dans les 
communications et le conditionnement pour l'ensemble du secteur des soins de santé. Elle a évolué au fil des ans 
vers des services à plus forte valeur ajoutée avec des barrières à l'entrée plus élevées, dispose d'une solide expérience 
en matière de croissance rentable, présente un bilan sain et possède une expérience éprouvée en matière 
d'acquisitions à valeur ajoutée. Nous avons par ailleurs renforcé nos positions dans Norma (fabricant allemand 
d'équipements automobiles qui se concentre de plus en plus sur les voitures hybrides et électriques) et Coor Services 
(sociétés scandinaves de solutions intégrées pour les services commerciaux) car ces titres ont été excessivement 
pénalisés et leur valorisation est devenue trop attrayante pour qu'on les néglige. Nous avons aussi renforcé notre 
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position dans Varta (petites piles pour appareils auditifs et airpods Apple) et Avanza (fintech suédoise gagnant des 
parts de marché sur les institutions financières traditionnelles), car nous sommes de plus en plus enclins à penser 
que l'impact de la crise du Covid est très temporaire, que les moteurs à long terme sont toujours intacts et que les 
valorisations sont devenues plus attractive. Nous avons par ailleurs réduit nos positions dans Altarea (société 
immobilière exposée aux centres commerciaux), Ascential (exposée à l'organisation d'événements marketing 
mondiaux), CTS Eventim (premier opérateur de billetterie en ligne en Europe) et Global worth (société immobilière 
active en Europe centrale et orientale) car le PDG/propriétaire a vendu la majeure partie de sa position.  
 
Perspectives 
Le segment des petites capitalisations européennes reste une classe d’actifs attrayante. Des études ont montré qu’à 
plus long terme, les petites capitalisations sont plus performantes que l’univers des grandes capitalisations. En 
particulier, les sociétés durables de qualité sur lesquelles nous nous concentrons dans ce fonds affichent des 
performances nettement meilleures sur le long terme. Les banques centrales s'engagent à fournir des liquidités 
pendant une période prolongée, ce qui est susceptible de donner un coup de pouce à cette catégorie d'actifs. Quoi 
qu'il en soit, un niveau de réglementation accru, associé à une accélération des tendances disruptives, pénalisera de 
plus en plus les stratégies non durables. Les acteurs de taille moyenne, flexibles et durables, devraient par contre 
bénéficier d'une tendance à délocaliser une partie de la production en Europe. Le but du jeu n'est donc pas d'acheter 
des produits défensifs coûteux plutôt que des produits cycliques bon marché, mais bien de se tenir à l'écart des pièges 
de la valeur et de rechercher des modèles commerciaux durables à long terme assortis d'un bilan solide. 
 

10.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 6 
  
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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10.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 195.381.892,53 234.284.047,10 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

193.647.788,15 234.026.029,72 

        A. Obligations et autres titres de créance   382.732,31 
             Collatéral reçu sous forme d'obligations   382.732,31 
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 192.059.930,12 233.484.870,37 
            a. Actions 192.059.930,12 228.793.297,67 
             Dont les actions prêtées   357.747,17 
            b. OPC à nombre fixe de parts   4.691.572,70 
        D. Autres valeurs mobilières   158.427,04 
        E. OPC à nombre variable de parts 1.587.858,03   
        F. Instruments financiers dérivés     
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus 287.791,77 -815.432,82 

        A. Créances 2.079.853,59 1.611.102,22 
            a. Montants à recevoir 1.678.989,68 1.243.779,43 
             Avoirs fiscaux 346.041,56 367.322,79 
            d. Autres 54.822,35   
        B. Dettes -1.792.061,82 -2.426.535,04 
            a. Montants à payer (-) -1.437.133,40 -2.042.830,03 
            b. Dettes fiscales (-)   -972,70 
            c. Emprunts (-) -1.448,07   
            d. Collatéral (-)   -382.732,31 
            e. Autres (-) -353.480,35   
    

    V. Dépôts et liquidités 1.446.312,61 1.310.088,53 

        A. Avoirs bancaires à vue 1.446.312,61 1.310.088,53 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres     
    

    VI. Comptes de régularisation   -236.638,33 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis     
        C. Charges à imputer (-)   -236.638,33 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 195.381.892,53 234.284.047,10 

        A. Capital 114.160.351,21 132.007.055,66 
        B. Participations au résultat 260.853,35 -2.637.882,37 
        C. Résultat reporté 130.094.410,58 74.548.271,11 
        D. Résultat de la période -49.133.722,61 30.366.602,70 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

 Postes hors bilan   740.479,48 
    

    I. Sûretés réelles (+/-)   382.732,31 

        A. Collatéral (+/-)   382.732,31 
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+)     

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus     
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés   357.747,17 
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10.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -49.848.326,55 25.818.538,74 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions -48.856.250,14 26.445.158,71 
            a. Actions -48.856.250,14 26.201.730,04 
                 Gain réalisé 209.454,56   
                 Perte réalisée -7.869.620,76   
                 Gain/Perte non-réalisé -41.196.083,94   
            b. OPC à nombre fixe de parts   243.428,67 
        D. Autres valeurs mobilières -237.543,36 -8.747,50 
             Perte réalisée -237.543,36   
        E. OPC à nombre variable de parts -721.929,02   
             Gain réalisé 94.500,00   
             Gain/Perte non-réalisé -816.429,02   
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change -32.604,03 -617.872,47 
            b. Autres positions et opérations de change -32.604,03 -617.872,47 
                iv. Autres -32.604,03   
                     Gain /Perte réalisée -29.119,13   
                     Gain /Perte non-réalisée -3.484,90   

    

    II. Produits et charges des placements 1.484.748,26 5.480.846,37 

        A. Dividendes 1.610.034,60 6.030.572,03 
        B. Intérêts (+/-) 18.019,66 3.804,36 
            a. Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire   3.802,00 
            b. Dépôts et liquidités 18.019,66 2,36 
         Intérêts d'emprunts (-) -43.112,97 -12.689,36 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -100.218,30 -540.840,66 
             D'origine belge -30.029,78   
             D'origine étrangère -70.188,52 -540.840,66 
        F. Autres produits provenant des placements 25,27   

    

    III. Autres produits   4.082,91 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison     

        B. Autres   4.082,91 

    

    IV. Coûts d'exploitation -770.144,32 -936.865,32 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -58.948,26 -92.521,57 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -54.926,07 -23.452,73 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -618.185,09 -797.247,72 
            a. Gestion financière -533.276,66 -678.214,75 
                 Classe A (Dis) -76.728,24 -100.960,36 
                 Classe B (Cap) -173.294,49 -277.249,04 
                 Classe F (Cap) -50.732,69   
                 Classe F (Dis)   -49.672,69 
                 Classe J (Cap) -124.161,36 -126.774,11 
                 Classe M (Dis) -57.296,30 -54.814,91 
                 Classe N (Cap) -49.403,98 -65.498,14 
                 Classe V (Dis) -289,31 -530,29 
                 Classe W (Cap) -1.370,29 -2.715,21 
            b. Gestion administrative et comptable -84.908,43 -119.032,97 
        E. Frais administratifs (-) -580,70   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -959,42 -3.733,34 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -489,91 -334,60 
        H. Services et biens divers (-) -8.764,89 -17.741,69 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -27.083,61 -38.173,98 
             Classe A (Dis) -3.622,63 -5.029,77 
             Classe B (Cap) -6.125,28 -11.589,57 
             Classe F (Cap) -197,90 -605,88 
             Classe J (Cap) -3.251,09 -3.485,14 
             Classe M (Dis) -6.115,37 -5.899,28 
             Classe N (Cap) -4.328,37 -7.541,95 
             Classe P (Cap) -3.244,62 -3.656,01 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

             Classe V (Dis) -34,48 -38,41 
             Classe W (Cap) -163,87 -327,97 
        K. Autres charges (-) -206,37 36.340,31 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 714.603,94 4.548.063,96 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -49.133.722,61 30.366.602,70 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre -49.133.722,61 30.366.602,70 
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10.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

EQUITIES EUROPE SMALL CAPS 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Actions         

Belgique 
       

CFE 19.985 EUR 60,70 1.213.089,50  0,63% 0,62% 
JENSEN-GROUP 117.304 EUR 22,10 2.592.418,40  1,34% 1,33% 
KINEPOLIS GROUP SA 83.714 EUR 40,25 3.369.488,50  1,74% 1,72% 
LOTUS BAKERIES 1.407 EUR 2.830,00 3.981.810,00  2,06% 2,04% 
TUBIZE-NEW 85.656 EUR 82,20 7.040.923,20  3,64% 3,60% 

        

    18.197.729,60  9,40% 9,31% 
        

Suisse 
       

ALUFLEXPACK AG 105.000 CHF 19,10 1.884.425,65  0,97% 0,96% 
SIG COMB GRP 90.000 CHF 15,33 1.296.405,92  0,67% 0,66% 

        

    3.180.831,57  1,64% 1,63% 
        

Allemagne 
       

CEWE STIFT 55.832 EUR 98,50 5.499.452,00  2,84% 2,81% 
CTS EVENTIM 38.794 EUR 37,00 1.435.378,00  0,74% 0,73% 
NORMA GROUP SE 81.439 EUR 23,70 1.930.104,30  1,00% 0,99% 
TAKKT AG 324.205 EUR 9,06 2.937.297,30  1,52% 1,50% 
VARTA AG 56.500 EUR 99,90 5.644.350,00  2,91% 2,89% 

        

    17.446.581,60  9,01% 8,93% 
        

Danemark 
       

ROYAL UNIBREW 109.454 DKK 551,80 8.103.515,59  4,18% 4,15% 
        

    8.103.515,59  4,18% 4,15% 
        

Espagne 
       

APPLUS SERVICES 848.852 EUR 6,83 5.797.659,16  2,99% 2,97% 
        

    5.797.659,16  2,99% 2,97% 
        

Finlande 
       

ENENTO GROUP OYJ 223.718 EUR 36,80 8.232.822,40  4,25% 4,21% 
        

    8.232.822,40  4,25% 4,21% 
        

France 
       

ALTAREA 19.297 EUR 131,40 2.535.625,80  1,31% 1,30% 
ARGAN 75.221 EUR 81,40 6.122.989,40  3,16% 3,13% 
ID LOGISTICS GROUP 16.320 EUR 172,40 2.813.568,00  1,45% 1,44% 
MAISONS DU MONDE S.A 208.219 EUR 11,65 2.425.751,35  1,25% 1,24% 
SPIE SA 305.766 EUR 13,30 4.066.687,80  2,10% 2,08% 
SWORD NOM 149.767 EUR 28,50 4.268.359,50  2,20% 2,18% 

        

    22.232.981,85  11,48% 11,38% 
        

Royaume-Uni 
       

ABCAM PLC 410.809 GBP 13,33 6.024.294,80  3,11% 3,08% 
ASCENTIAL 217.676 GBP 2,90 693.498,02  0,36% 0,35% 
EQUINITI GROUP 2.104.306 GBP 1,45 3.365.963,61  1,74% 1,72% 
HOLLYWOOD BOWL 2.353.356 GBP 1,55 4.012.873,27  2,07% 2,05% 
HOWDEN JOINERY GROUP 799.033 GBP 5,53 4.859.245,79  2,51% 2,49% 
IBSTOCK 2.185.028 GBP 1,80 4.321.980,57  2,23% 2,21% 
INTEGRAFIN 535.518 GBP 4,58 2.698.209,50  1,39% 1,38% 
SPECTRIS 115.212 GBP 25,25 3.200.333,33  1,65% 1,64% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

    29.176.398,89  15,07% 14,93% 
        

Irlande 
       

UDG HEALTHCARE PLC 300.000 GBP 7,18 2.369.636,96  1,22% 1,21% 
        

    2.369.636,96  1,22% 1,21% 
        

Italie 
       

AUTOGRILL 461.403 EUR 4,68 2.158.443,23  1,11% 1,10% 
BANCA GENERALI SPA 225.839 EUR 26,66 6.020.867,74  3,11% 3,08% 
CERVED GROUP S.P.A. 498.242 EUR 6,39 3.186.257,59  1,65% 1,63% 
DE LONGHI 218.437 EUR 23,32 5.093.950,84  2,63% 2,61% 
REPLY S.P.A. 104.021 EUR 71,85 7.473.908,85  3,86% 3,83% 
TAMBURI INVESTMENT 1.300.727 EUR 5,82 7.570.231,14  3,91% 3,87% 

        

    31.503.659,39  16,27% 16,12% 
        

Jersey 
       

PHOENIX -N REIT 1.132.580 GBP 2,96 3.681.819,47  1,90% 1,88% 
        

    3.681.819,47  1,90% 1,88% 
        

Luxembourg (Grand-Duché) 
       

SHURGARD SELF ST 69.277 EUR 33,45 2.317.315,65  1,20% 1,19% 
STABILUS SA 37.437 EUR 46,64 1.746.061,68  0,90% 0,89% 

        

    4.063.377,33  2,10% 2,08% 
        

Pays-Bas 
       

BASIC-FIT 161.733 EUR 23,35 3.776.465,55  1,95% 1,93% 
LUCAS BOLS 157.759 EUR 8,30 1.309.399,70  0,68% 0,67% 
TKH GROUP 152.282 EUR 35,08 5.342.052,56  2,76% 2,73% 
VAN LANSCHOT KEMPEN 302.298 EUR 12,92 3.905.690,16  2,02% 2,00% 

        

    14.333.607,97  7,40% 7,34% 
        

Norvège 
       

BORREGAARD 524.554 NOK 102,20 4.947.800,54  2,56% 2,53% 
        

    4.947.800,54  2,56% 2,53% 
        

Portugal 
       

NOS SGPS 932.124 EUR 3,88 3.620.369,62  1,87% 1,85% 
        

    3.620.369,62  1,87% 1,85% 
        

Suède 
       

AVANZA BANK HLDG 416.496 SEK 132,30 5.265.904,13  2,72% 2,70% 
COOR SERV MNGT 845.553 SEK 61,20 4.945.321,44  2,55% 2,53% 
LOOMIS AB 233.156 SEK 222,60 4.959.912,61  2,56% 2,54% 

        

    15.171.138,18  7,83% 7,76% 
        

        

Total - Actions    192.059.930,12  99,18% 98,30% 
        

OPC à nombre variable de parts         

Immobilier         

Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit auprès de 
la FSMA 

       

GLOBALWORTH REAL EST 257.143 EUR 6,17 1.587.858,03  0,82% 0,81% 
        

Total - Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit 
auprès de la FSMA 

   1.587.858,03  0,82% 0,81% 

        

        

Total - Immobilier    1.587.858,03  0,82% 0,81% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

Total - OPC à nombre variable de parts    1.587.858,03  0,82% 0,81% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   193.647.788,15  100,00% 99,11% 

        

Total - portefeuille    193.647.788,15  100,00% 99,11% 

        

Collatéral    0,00   0,00% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Banque Degroof Petercam  EUR  1.446.312,61   0,74% 

Total - Avoirs bancaires à vue    1.446.312,61   0,74% 

Total - Dépôts et Liquidités    1.446.312,61   0,74% 

Créances et dettes diverses    287.791,77   0,15% 

Autres    0,00   0,00% 

Actif Net Total    195.381.892,53   100,00% 

 
EQUITIES EUROPE SMALL CAPS 
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10.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
ITALIE 16,28% 

ROYAUME-UNI 15,07% 

FRANCE 11,48% 

BELGIQUE 9,40% 

ALLEMAGNE 9,01% 

SUEDE 7,83% 

PAYS-BAS 7,40% 

FINLANDE 4,25% 

DANEMARK 4,18% 

ESPAGNE 2,99% 

NORVEGE 2,56% 

LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 2,10% 

JERSEY 1,90% 

PORTUGAL 1,87% 

SUISSE 1,64% 

IRLANDE 1,22% 

GUERNSEY 0,82% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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10.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 23,72% 

IMMOBILIER 8,39% 

MATERIEL ELECTRIQUE - ELECTRONIQUE 6,81% 

IT & INTERNET 6,06% 

BANQUES 5,13% 

SERVICES DIVERS 5,09% 

LOISIRS & TOURISME 4,93% 

BOISSONS & TABACS 4,86% 

PHARMACIE - COSMETIQUE 4,33% 

DISTRIBUTION 4,22% 

TEXTILE & HABILLEMENT 3,64% 

MATERIAUX DE CONSTRUCTION 2,86% 

PHOTO & OPTIQUE 2,84% 

BIENS DE CONSOMMATION DIVERS 2,63% 

PRODUITS CHIMIQUES 2,56% 

DIVERS BIENS DE CAPITAUX 2,51% 

DIVERS 2,10% 

ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 2,06% 

TELECOMMUNICATIONS 1,87% 

COMPOSANTS & INSTRUMENTS ELECTRONIQUES 1,65% 

CONSTRUCTION MECANIQUE 1,00% 

DIFFUSION & EDITION 0,74% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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10.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
EQUITIES EUROPE SMALL CAPS 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 6.848.139,28  6.848.139,28 
Ventes 20.861.041,93  20.861.041,93 
    
Total 1  27.709.181,21  27.709.181,21 
    
Souscriptions 16.117.839,67  16.117.839,67 
Remboursements 35.739.874,30  35.739.874,30 
    
Total 2 51.857.713,97  51.857.713,97 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 213.790.691,26  213.790.691,26 

Taux de rotation -11,30%  -11,30% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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10.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

EQUITIES EUROPE SMALL CAPS 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 22.965,31 77.329,32 87.072,29 2.617,15 27.036,86 62.652,58 4.352,72 8.708,15 58.297,16 

B 52.988,02 116.657,27 181.938,20 5.239,48 65.168,52 122.009,16 4.104,09 29.219,63 96.893,62 

E 0,00 1.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

F 61.132,91 48.240,19 65.877,65 24.515,05 33.250,79 57.141,91 21.063,33 30.860,19 47.345,05 

J 2.830,63 4,00 2.826,64 0,00 14,00 2.812,64 49,00 5,00 2.856,64 

M 59.712,33 16.815,50 97.078,74 13.899,07 26.304,09 84.673,72 17.195,26 16.469,58 85.399,40 

N 82.273,65 26.403,69 83.012,96 3.777,00 21.683,33 65.106,63 1.046,00 18.847,85 47.304,78 

P 14.652,00 282.909,00 296.877,00 42.673,00 35.985,00 303.565,00 18.389,00 55.185,00 266.769,00 

V 100,00 368,00 1.321,00 0,00 874,00 447,00 0,00 0,00 447,00 

W 2.203,30 926,30 3.325,00 203,00 1.896,00 1.632,00 246,50 293,50 1.585,00 

TOTAL      819.329,48      700.040,64     606.897,64 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 4.336.170,28 14.524.546,52 475.454,16 4.856.107,23 776.702,55 1.499.830,74 

B 12.480.050,59 28.011.162,20 1.243.139,03 15.545.305,55 941.358,24 7.014.308,43 

E 0,00 258.594,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

F 15.275.873,28 12.366.222,34 6.669.950,12 8.344.431,05 5.334.108,78 7.593.114,27 

J 70.770.681,60 102.764,96 0,00 338.036,16 1.288.002,87 106.534,00 

M 11.278.002,92 3.131.441,63 2.696.995,89 4.685.809,18 3.399.265,82 2.654.717,03 

N 19.892.425,57 6.075.255,19 997.223,30 5.366.024,27 264.286,56 4.089.511,73 

P 3.829.480,54 74.993.219,85 12.152.882,40 9.554.481,70 4.061.142,31 12.714.098,36 

V 17.321,00 73.581,60 0,00 160.492,62 0,00 0,00 

W 511.799,93 229.396,83 48.633,39 469.484,71 52.972,54 67.759,74 

TOTAL 138.391.805,71 139.766.185,12 24.284.278,29 49.320.172,47 16.117.839,67 35.739.874,30 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

E 

F 

J 

M 

N 

P 

V 

W 
 

232.386.327,24 

161,74 

208,65 

0,00 

225,29 

21.959,72 

162,58 

209,83 

233,37 

167,92 

217,05 
 

264.478.674,23 

201,27 

261,77 

0,00 

284,94 

27.879,17 

202,54 

265,19 

297,39 

209,13 

274,41 
 

195.381.892,53 

161,82 

212,48 

0,00 

232,21 

22.761,33 

161,64 

216,05 

243,25 

166,77 

223,53 
 

       

TOTAL 232.386.327,24  264.478.674,23  195.381.892,53  
 

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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10.9. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A -9,77 % 
(en EUR) 

-2,11 % 
(en EUR) 

2,70 % 
(en EUR) 

8,48 % 
(en EUR) 

07/12/1997 7,53 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B -9,76 % 
(en EUR) 

-2,12 % 
(en EUR) 

2,70 % 
(en EUR) 

8,48 % 
(en EUR) 

07/12/1997 7,53 % 
(en EUR) 

 

Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F -9,03 % 
(en EUR) 

-1,32 % 
(en EUR) 

3,54 % 
(en EUR) 

9,35 % 
(en EUR) 

08/12/2008 12,24 % 
(en EUR) 
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Classe J    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe J -8,69 % 
(en EUR) 

   06/02/2018 -3,84 % 
(en EUR) 

 

Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M -9,11 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 -3,70 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N -9,09 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 -3,69 % 
(en EUR) 

 

Classe P    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe P -8,35 % 
(en EUR) 

-0,58 % 
(en EUR) 

4,32 % 
(en EUR) 

 17/09/2013 7,05 % 
(en EUR) 

 

Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V -9,11 % 
(en EUR) 

-1,39 % 
(en EUR) 

3,47 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 7,82 % 
(en EUR) 
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Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W -9,07 % 
(en EUR) 

-1,39 % 
(en EUR) 

3,47 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 7,78 % 
(en EUR) 
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10.10. FRAIS COURANTS 
EQUITIES EUROPE SMALL CAPS 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0058183808: 1,70 % 

 Classe B  - BE0058185829: 1,68 % 

 Classe F  - BE0948494282: 0,87 % 

 Classe J  - BE6299488179: 0,50 % 

 Classe M  - BE6299489185: 0,97 % 

 Classe N  - BE6299490191: 0,95 % 

 Classe P  - BE6254409434: 0,13 % 

 Classe V  - BE6246050262: 0,92 % 

 Classe W  - BE6246055311: 0,92 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 46,80 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 
 

10.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

10.11.1. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 1,27 EUR 
  Classe V 2,95 EUR 
  Classe M 2,76 EUR 
 
 

10.11.2. Evaluation des instruments financiers 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation 
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations 
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.  
 
 



 

DPAM INVEST B 

EQUITIES EUROPE SMALL CAPS 

216 

 

 

10.11.3. Programme de prêt de titres 

 
Les compartiments concernés par ce programme au 30.06.2020 sont les suivants : 
 
DPAM INVEST B Equities Euroland 
DPAM INVEST B Equities Europe 
DPAM INVEST B Equities Europe Dividend 
DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps 
DPAM INVEST B Equities World Dividend 
DPAM INVEST B Real Estate Europe 
DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend 
 

Une convention de prêt de titres ("Securities Lending Agreement") a été signée entre JP MORGAN BANK 
LUXEMBOURG et la sicav dans laquelle JP MORGAN BANK LUXEMBOURG a été désignée comme agent prêteur pour 
certains compartiments de la sicav.  Parrallèllement à ce contrat, un contrat de support administratif (" Additionnal 
Securities Lending Services Agreement") entre la société de gestion DPAM, la sicav et Banque Degroof Petercam 
Luxembourg a été signé pour le suivi de l'administration de la gestion du prêt de titres. 
 
Conformément à ces conventions, le prêteur (la SICAV) verse à l'Agent prêteur 10% des revenus générés par les 
Investissements. 
Le prêteur (SICAV) percevra 90% de ces revenus. De ces 90% de revenus, 65% est acquis aux compartiments de la 
SICAV et 25% est dû à Banque Degroof Petercam Luxembourg en rémunération forfaitaire pour l’administration 
opérationnelle du programme de prêt de titres. 
 
En conséquence, 72.22 % de la rémunération est acquise aux compartiments ; le solde de 27,78 % est dû à BDPL, en 
rémunération forfaitaire pour l'administration opérationnelle des prêts de titres. 
 
Les prêts de titres dans les compartiments autorisés ne doivent pas porter atteinte à la gestion du portefeuille par le 
gestionnaire. A cet effet, il est notamment prévu que les titres dont le gestionnaire de la SICAV envisage la cession, 
ne seront pas prêtés et que les titres prêtés pourront être rappelés au cas où le gestionnaire du fonds entendrait les 
réaliser. 
 
Les obligations de l'emprunteur découlant des prêts de titres sont garanties par des garanties financières sous forme 
de collatéral en espèces ou en obligations autorisées par la réglementation. La valeur de marché du collatéral par 
rapport à la valeur de marché des actifs prêtés du compartiment doit dépasser à tout moment la valeur réelle des 
titres prêtés.  
 
Compte tenu des garanties mises en place, le risque engendré par le programme de prêt de titre est assez faible. 
 
Les montants moyens mensuels suivants ont été prêtés durant la période relative à ce rapport 
 

Mois Montant moyen en EUR 

Janvier 0,00 

Février 0,00 

Mars 0,00 

Avril 0,00 

Mai 0,00 

Juin 0,00 
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10.11.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 

 
Règlement EU 2015/2365 du Parlement Européen et du conseil du 25 novembre 2015 : transparence des 
opérations  
de financement sur titres et de la réutilisation (ci-après le Règlement) 
 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement, la SICAV doit informer les investisseurs de 
l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global dans 
le rapport annuel et le rapport semestriel.  
Les informations renseignées ci-après se limitent à l’activité de prêt de titres ; la SICAV n’employant aucun autre 
instrument visé par le Règlement. 

 
1.4 Informations générales 

 
3.1.1.1. 

Compartiment Proportion du total des actifs pouvant être prêtés 

DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps 0,00 % 

3.1.1.2. 

Compartiment Devise Titres prêtés 
Proportion des actifs sous 

gestion 

DPAM INVEST B Equities Europe Small 
Caps 

EUR 0,00 0,00 % 

 

3.2. Données sur la concentration 

3.2.1. Dix plus gros émetteurs de garanties  

 
Non applicable. 
 

3.2.2 Dix principales contreparties  

 
Non applicable. 
 

3.3. Données d’opérations agrégées sur rendement global séparément ventilées en fonction : 

3.3.1. des catégories suivantes : 

- du type et de la qualité des garanties (collatéral) 

- de l’échéance de la garantie, ventilée en fonction de tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à 
une semaine, une semaine à u mois, un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, oéprations ouvertes 

- monnaie de la garantie 

 
Non applicable. 
                  
 

3.3.2. des catégories suivantes: 

- de l’échéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global,  ventilée 



 

DPAM INVEST B 

EQUITIES EUROPE SMALL CAPS 

218 

en fonction des tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à une semaine, une semaine à un mois, 
un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, opérations ouvertes 

                   

Non applicable. 
 
- du pays où sont établis les contreparties 

 
Non applicable. 
 
- du règlement et de la compensation  

Toutes trois parties. 
 
3.4. Données sur la réutilisation des garanties 
 
Non applicable. 
 
3.5. Conservation des garanties reçues par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des contrats 
d’échanges sur rendement global 
 
Non applicable. 
 
3.6. Conservation des garanties fournies par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des 
contrats d’échanges sur rendement global 
 
Non applicable. 
 

3.7. Données sur les revenus et les coûts de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat d’échange 
global, ventilées entre l’OPC, le gestionnaire de l’OPC et les tiers (par exemple l’agent prêteur), en valeur absolue et 
en pourcentage des revenus globaux générés par ce type d’opération de financement sur titres et de contrat 
d’échange sur rendement global 
 

DPAM INVEST B Equities 
Europe Small Caps 

Transactions de 
rachat 

Prêt / emprunt de titres 
ou de matières premières 

Transactions Buy-
sell/Sell-buy back 

transactions 
Marge prêt 

Total Return 
Swaps 

En montant % En montant % En montant % En montant % En montant % 

Rendement total N/A N/A 0,00 100% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais de l’administration 
opérationelle 

N/A N/A 0,00 25% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais des tiers 
(Agent prêteur) 

N/A N/A 0,00 10% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Rendement total  net N/A N/A 0,00 65% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

 

Durant la période relative à ce rapport, le compartiment a perçu de l'agent 0,00 EUR à titre de rémunération.  
 
 

EQUITIES EUROPE SMALL CAPS 
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11. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B EQUITIES WORLD 
SUSTAINABLE 

EQUITIES WORLD SUSTAINABLE 

 

11.1. RAPPORT DE GESTION 
 

11.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 14/12/2001. 
Prix de souscription initiale des parts : 24,79 EUR. 
  
Valeur initiale de F.N.I.C. au 25/02/1993. Le compartiment a reçu en apport toute la situation active et passive de la 
SICAV F.N.I.C. le 16/12/2001, dans un rapport d'une action F.N.I.C. contre trois actions de DPAM INVEST B Equities 
World Sustainable dans chaque catégorie d'actions. 

 

11.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

11.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

L’objectif de ce compartiment est d’offrir aux investisseurs une exposition aux actions et /ou valeurs mobilières 
assimilables aux actions, émises par des sociétés sans limitation géographique ainsi que tout titre donnant accès au 
capital de ces sociétés et sélectionnées sur base du respect de critères, environnementaux, sociaux et de 
gouvernance (ESG). 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. 
 
Aucune garantie formelle n’a été octroyée au compartiment, ni à ses participants. 
 

Politique de placement 
 

Le compartiment investit principalement dans des actions et /ou valeurs mobilières assimilables aux actions émises 
par des sociétés, sans limitation géographique, ainsi que tout titre donnant accès au capital de ces sociétés. 
  
La sélection des valeurs se base sur des analyses économico-financières ainsi que sur des considérations, 
environnementales, sociales et de gouvernance (ESG). 
  
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépôts 
ou titres, ainsi que sous forme d'organismes de placement collectif. Le compartiment investit dans des organismes 
de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de ses actifs. 

 

11.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 

 
 

11.1.5. Indice et benchmark 
 

Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : MSCI AC World Net Return. 
Cet indice est représentatif du marché des actions de grandes et moyennes capitalisations boursières de 23 pays 
développés et 26 pays émergents (tels que définis par MSCI et principalement en fonction du pays d’incorporation 
et du pays de « primary listing » de ses titres) autour du monde. 
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La performance de cet indice est calculée en réinvestissant les dividendes nets (Net Return). 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
 
 

11.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

Fin juin 2020, la valeur nette d’inventaire de DPAM INVEST B Equities World Sustainable (part B) s’élevait à 244,03, 
soit une augmentation de 1,06 % depuis le début de l’année. 

La crise du Covid-19 a créé des gagnants et des perdants évidents sur les marchés boursiers au cours du premier 
semestre 2020. Certaines sociétés généralement sur la défensive ont en réalité connu de fortes corrections. C'est le 
cas de Ross Stores, une holding de World Sustainable. Ross Stores est un détaillant à prix réduit qui vend des 
vêtements de mode hors saison à des prix très bas. Normalement, cette entreprise est très défensive en cas de 
correction, mais comme elle a dû fermer tous ses magasins à cause du confinement, il n'en a évidemment plus été 
ainsi. D'autre part, certaines actions qui, lors de corrections typiques, auraient été vendues en masse ont en réalité 
beaucoup augmenté, surtout les entreprises qui bénéficient du télétravail ou qui favorisent l'activité numérique, 
comme le commerce électronique, les réseaux sociaux ou le streaming.  

World Sustainable a est exposé aux voyages dans une certaine mesure et détient deux banques de marchés 
émergents. Tous ont subi une forte correction, mais le fonds a néanmoins obtenu de bons résultats cette année, car 
il a sa part de gagnants tels que les entreprises qui bénéficient de la numérisation et de l'explosion de la demande de 
données, et une exposition limitée aux banques, aux compagnies pétrolières ou à d'autres entreprises à faible 
croissance et à fort effet de levier.  

Comme d'habitude, nous avons maintenu un faible taux de rotation. Nous avons profité des occasions de valorisation 
créées par le Covid-19. De nombreuses entreprises exposées aux hôpitaux, comme Boston-Scientific, ont ainsi fait 
l'objet de ventes massives, alors que les procédures chirurgicales peu invasives qui génèrent les revenus de Boston 
Scientific ne peuvent être reportées que pendant un certain temps. C'est pourquoi nous pensons que la chute du 
cours de l'action de Boston Scientific était en fait une bonne opportunité d'achat d'une entreprise de premier plan. Il 
en va de même pour Align Technology, car les particuliers ont temporairement cessé d'aller chez le dentiste, mais les 
perspectives à long terme des gouttières orthodontiques restent vastes. Nous avons également acheté Ansys, leader 
mondial des logiciels de simulation. Ses produits permettent de gagner du temps dans le processus de 
développement, mais il est également bon pour l'environnement, car les résultats peuvent être meilleurs et plus 
durables tout en réduisant la quantité de prototypes à fabriquer. 

 

11.1.7. Politique future 
 

World Sustainable est un fonds d'actions ESG mondial à grande capitalisation qui cherche à investir dans 50 
entreprises de qualité et durables. Notre objectif est d'acheter ces entreprises à moindre prix par rapport à leur valeur 
intrinsèque et de les conserver à long terme. Notre philosophie d'investissement est fondée sur la conviction qu'une 
croissance durable et rentable est le moteur du cours des actions sur le long terme. Notre approche qualitative se 
distingue par un processus ESG rigoureux et une diversification du portefeuille, sans contrainte géographique. Elle se 
traduit par un portefeuille résilient qui affiche de bonnes performances dans divers environnements économiques. 

Nous utilisons un cadre ESG rigoureux. Nous mettons en œuvre l'ESG de manière quantitative et qualitative dans 
notre processus d'investissement, en utilisant les scores ESG des principales agences de notation spécialisées, mais 
aussi en nous appuyant sur notre propre équipe ESG et sur les analystes du côté achat. L'ESG consiste non seulement 
à éviter les risques et à exclure des entreprises, mais aussi à investir dans des sociétés bien placées pour répondre 
aux opportunités créées par les défis écologiques auxquels nous devons trouver une solution en tant que société.  
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11.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 6 
 
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
  
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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11.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 1.351.816.174,50 670.367.762,70 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

1.308.294.599,95 643.985.780,84 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 1.308.294.599,95 643.985.780,84 
            a. Actions 1.308.294.599,95 643.985.780,84 
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus 794.247,51 493.202,30 

        A. Créances 3.862.802,42 2.163.294,47 
            a. Montants à recevoir 2.937.901,49 1.777.031,85 
             Avoirs fiscaux 351.712,61 386.262,62 
            d. Autres 573.188,32   
        B. Dettes -3.068.554,91 -1.670.092,17 
            a. Montants à payer (-) -112.727,27 -1.667.556,99 
            b. Dettes fiscales (-)   -2.535,18 
            c. Emprunts (-) -12.312,36   
            e. Autres (-) -2.943.515,28   
    

    V. Dépôts et liquidités 42.727.327,04 26.616.356,02 

        A. Avoirs bancaires à vue 42.727.327,04 26.616.356,02 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres     
    

    VI. Comptes de régularisation   -727.576,46 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis     
        C. Charges à imputer (-)   -727.576,46 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 1.351.816.174,50 670.367.762,70 

        A. Capital 821.160.466,39 293.022.153,80 
        B. Participations au résultat 429.205,60 8.348.947,74 
        C. Résultat reporté 499.344.089,84 255.900.617,20 
        D. Résultat de la période 30.882.412,67 113.096.043,96 

    

 
EQUITIES WORLD SUSTAINA BLE 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

    

    I. Sûretés réelles (+/-)     

        A. Collatéral (+/-)     
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+)     

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus     
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés     
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11.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values 28.418.721,39 109.966.391,75 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 27.850.297,95 107.415.077,15 
            a. Actions 27.850.297,95 107.415.077,15 
                 Gain réalisé 2.839.124,21   
                 Perte réalisée -12.132.090,34   
                 Gain/Perte non-réalisé 37.143.264,08   
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change 568.423,44 2.551.314,60 
            a. Instruments financiers dérivés -7.170,51   
                ii. Contrats à terme -7.170,51   
                     Gain /Perte réalisée -7.170,51   
            b. Autres positions et opérations de change 575.593,95 2.551.314,60 
                iv. Autres 575.593,95   
                     Gain /Perte réalisée 578.026,72   
                     Gain /Perte non-réalisée -2.432,77   

    

    II. Produits et charges des placements 7.969.720,96 5.836.689,49 

        A. Dividendes 9.520.313,12 6.650.779,24 
        B. Intérêts (+/-) 60.563,69 7,72 
            b. Dépôts et liquidités 60.563,69 7,72 
         Intérêts d'emprunts (-) -152.782,96 -53.789,28 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -1.458.372,89 -760.308,19 
             D'origine étrangère -1.458.372,89 -760.308,19 
        F. Autres produits provenant des placements     

    

    III. Autres produits 0,90 3.896,44 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison 0,90   

        B. Autres   3.896,44 

    

    IV. Coûts d'exploitation -5.506.030,58 -2.710.933,72 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -1.051.235,73 -354.123,84 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -342.862,64 -83.986,07 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -3.921.340,91 -2.079.146,81 
            a. Gestion financière -3.532.659,87 -1.795.166,66 
                 Classe A (Dis) -230.319,89 -147.234,83 
                 Classe B (Cap) -955.633,13 -599.307,55 
                 Classe F (Cap) -1.174.541,36   
                 Classe F (Dis)   -506.893,47 
                 Classe J (Cap) -555.960,02 -257.582,33 
                 Classe M (Dis) -194.745,97 -82.866,05 
                 Classe N (Cap) -204.106,39 -157.481,39 
                 Classe V (Dis) -8.064,47 -594,25 
                 Classe W (Cap) -209.288,64 -43.206,79 
            b. Gestion administrative et comptable -388.681,04 -283.980,15 
        E. Frais administratifs (-) -37.742,08   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -3.648,29 -8.747,53 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -2.060,53 -711,45 
        H. Services et biens divers (-) -26.564,68 -30.657,99 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -119.794,66 -109.746,68 
             Classe A (Dis) -13.433,07 -8.507,12 
             Classe B (Cap) -21.655,59 -38.043,95 
             Classe F (Cap) -5.203,16 -6.959,86 
             Classe J (Cap) -20.090,22 -7.421,24 
             Classe M (Dis) -28.012,11 -12.237,00 
             Classe N (Cap) -20.071,30 -21.352,54 
             Classe P (Cap) -9.771,34 -6.723,34 
             Classe V (Dis) -1.415,68 -634,18 
             Classe W (Cap) -142,19 -7.867,45 
        K. Autres charges (-) -781,06 -43.813,35 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 2.463.691,28 3.129.652,21 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat 30.882.412,67 113.096.043,96 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre 30.882.412,67 113.096.043,96 
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11.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

EQUITIES WORLD SUSTAINABLE 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Actions         

Belgique 
       

UMICORE S.A. 650.000 EUR 41,91 27.241.500,00  2,08% 2,02% 
        

    27.241.500,00  2,08% 2,02% 
        

Brésil 
       

B3 SA - BRASIL BOLSA 2.200.000 BRL 55,09 19.652.667,42  1,50% 1,45% 
        

    19.652.667,42  1,50% 1,45% 
        

Suisse 
       

LONZA-NOM- NEW 65.000 CHF 500,20 30.550.152,69  2,34% 2,26% 
NESTLE NOM 235.000 CHF 104,74 23.127.930,47  1,77% 1,71% 
ROCHE HOLDING -GE- 84.000 CHF 328,35 25.916.279,07  1,98% 1,92% 
SGS S.A. 8.500 CHF 2.315,00 18.489.546,63  1,41% 1,37% 

        

    98.083.908,86  7,50% 7,26% 
        

Allemagne 
       

INFINEON 1.225.000 EUR 20,88 25.571.875,00  1,95% 1,89% 
MERCK 240.000 EUR 103,30 24.792.000,00  1,89% 1,83% 
SAP 230.000 EUR 124,32 28.593.600,00  2,19% 2,12% 

        

    78.957.475,00  6,04% 5,84% 
        

Danemark 
       

NOVO NORDISK -B- 425.000 DKK 429,40 24.485.620,17  1,87% 1,81% 
        

    24.485.620,17  1,87% 1,81% 
        

Espagne 
       

AMADEUS IT GROUP SA 275.000 EUR 46,38 12.754.500,00  0,97% 0,94% 
        

    12.754.500,00  0,97% 0,94% 
        

France 
       

DASSAULT SYST 180.000 EUR 153,60 27.648.000,00  2,11% 2,05% 
L OREAL 90.000 EUR 285,70 25.713.000,00  1,97% 1,90% 
LVMH MOET HENNESSY 65.000 EUR 390,50 25.382.500,00  1,94% 1,88% 

        

    78.743.500,00  6,02% 5,83% 
        

Royaume-Uni 
       

CRODA INTERNATIONAL 430.000 GBP 52,56 24.863.366,34  1,90% 1,84% 
INTERCONT HOTELS 435.000 GBP 35,67 17.069.801,98  1,30% 1,26% 
SPIRAX SARCO ENG 125.000 GBP 99,76 13.718.371,84  1,05% 1,01% 

        

    55.651.540,16  4,25% 4,12% 
        

Hongkong 
       

AIA GROUP LTD 3.125.000 HKD 72,30 25.955.060,05  1,98% 1,92% 
        

    25.955.060,05  1,98% 1,92% 
        

Indonésie 
       

BANK CENTRAL ASIA 14.500.000 IDR 28.625,00 25.869.926,03  1,98% 1,91% 
        

    25.869.926,03  1,98% 1,91% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

Irlande 
       

ACCENTURE PLC CL A 150.000 USD 214,72 28.676.490,23  2,19% 2,12% 
KERRY 250.000 EUR 110,30 27.575.000,00  2,11% 2,04% 
TRANE TECHNOLOGIES 330.000 USD 88,98 26.143.792,01  2,00% 1,93% 

        

    82.395.282,24  6,30% 6,10% 
        

Inde 
       

H D F C BANK SP ADR 730.000 USD 45,46 29.547.077,42  2,26% 2,19% 
        

    29.547.077,42  2,26% 2,19% 
        

Japon 
       

NIDEC CORP 430.000 JPY 7.146 25.359.027,59  1,94% 1,88% 
SONY 400.000 JPY 7.471 24.662.656,63  1,89% 1,82% 
SYSMEX CORP 370.000 JPY 8.140 24.855.772,07  1,90% 1,84% 

        

    74.877.456,29  5,72% 5,54% 
        

Caïmanes 
       

TENCENT HLDGS 550.000 HKD 498,60 31.502.765,67  2,41% 2,33% 
        

    31.502.765,67  2,41% 2,33% 
        

Pays-Bas 
       

ASML HOLDING NV 87.000 EUR 326,90 28.440.300,00  2,17% 2,10% 
UNILEVER NEW 535.000 EUR 47,25 25.278.750,00  1,93% 1,87% 

        

    53.719.050,00  4,11% 3,97% 
        

Norvège 
       

YARA INTERNATIONAL 775.000 NOK 333,90 23.883.018,00  1,83% 1,77% 
        

    23.883.018,00  1,83% 1,77% 
        

Suède 
       

ASSA ABLOY AB -B- 1.250.000 SEK 189,45 22.631.163,99  1,73% 1,67% 
        

    22.631.163,99  1,73% 1,67% 
        

États-Unis d'Amérique 
       

AGILENT 340.000 USD 88,37 26.751.368,92  2,04% 1,98% 
ALIGN TECHNOLOGY 110.000 USD 274,44 26.878.333,26  2,05% 1,99% 
AMERICAN TWR CORP 120.000 USD 258,54 27.623.024,53  2,11% 2,04% 
ANSYS INC 110.000 USD 291,73 28.571.695,68  2,18% 2,11% 
AUTOMATIC DATA 206.000 USD 148,89 27.308.320,35  2,09% 2,02% 
BECTON 92.000 USD 239,27 19.599.198,68  1,50% 1,45% 
BOSTON SCIENTIFIC 815.000 USD 35,11 25.477.140,19  1,95% 1,88% 
DANAHER CORP 192.000 USD 176,83 30.228.696,08  2,31% 2,24% 
EQUINIX INC 44.500 USD 702,30 27.825.624,36  2,13% 2,06% 
INTUIT 112.000 USD 296,19 29.535.930,20  2,26% 2,18% 
MARSH 255.000 USD 107,37 24.377.287,09  1,86% 1,80% 
MASTERCARD-A 105.000 USD 295,70 27.644.125,90  2,11% 2,04% 
MICROSOFT 195.000 USD 203,51 35.333.170,10  2,70% 2,61% 
NIKE INC -B- 270.000 USD 98,05 23.570.760,81  1,80% 1,74% 
NVIDIA 92.000 USD 379,91 31.119.369,63  2,38% 2,30% 
ROSS STORES 300.000 USD 85,24 22.768.107,55  1,74% 1,68% 
SP GLOBAL 100.000 USD 329,48 29.335.351,47  2,24% 2,17% 
THERMO FISHER SCIEN 90.000 USD 362,34 29.034.946,36  2,22% 2,15% 
VISA-A 160.000 USD 193,17 27.518.319,01  2,10% 2,04% 
WALT DISNEY 220.000 USD 111,51 21.842.318,48  1,67% 1,62% 

        

    542.343.088,65  41,45% 40,12% 
        

        

Total - Actions    1.308.294.599,95  100,00% 96,78% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   1.308.294.599,95  100,00% 96,78% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Total - portefeuille    1.308.294.599,95  100,00% 96,78% 

        

Collatéral    0,00   0,00% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Banque Degroof Petercam  EUR  42.727.327,04   3,16% 

Total - Avoirs bancaires à vue    42.727.327,04   3,16% 

Total - Dépôts et Liquidités    42.727.327,04   3,16% 

Créances et dettes diverses    794.247,51   0,06% 

Autres    0,00   0,00% 

Actif Net Total    1.351.816.174,50   100,00% 

 
EQUITIES WORLD SUSTAINABLE 
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11.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
ÉTATS-UNIS D'AMERIQUE 41,45% 

SUISSE 7,50% 

IRLANDE 6,30% 

ALLEMAGNE 6,04% 

FRANCE 6,02% 

JAPON 5,72% 

ROYAUME-UNI 4,25% 

PAYS-BAS 4,11% 

CAÏMANES 2,41% 

INDE 2,26% 

BELGIQUE 2,08% 

HONGKONG 1,98% 

INDONESIE 1,98% 

DANEMARK 1,87% 

NORVEGE 1,83% 

SUEDE 1,73% 

BRESIL 1,50% 

ESPAGNE 0,97% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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11.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
IT & INTERNET 21,41% 

PHARMACIE - COSMETIQUE 15,11% 

COMPOSANTS & INSTRUMENTS ELECTRONIQUES 10,28% 

CONSTRUCTION MECANIQUE 7,09% 

SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 6,70% 

BANQUES 6,35% 

ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 5,81% 

PRODUITS CHIMIQUES 4,24% 

COMPAGNIES D'ASSURANCE 3,85% 

TEXTILE & HABILLEMENT 3,74% 

DIFFUSION & EDITION 2,24% 

BIENS DE CONSOMMATION DIVERS 2,19% 

SERVICES DIVERS 2,10% 

METAUX NON-FERREUX 2,08% 

MATERIEL ELECTRIQUE - ELECTRONIQUE 1,94% 

AGRICULTURE & PECHE 1,83% 

DISTRIBUTION 1,74% 

LOISIRS & TOURISME 1,30% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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11.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
EQUITIES WORLD SUSTAINABLE 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 463.264.955,46  463.264.955,46 
Ventes 86.934.614,69  86.934.614,69 
    
Total 1  550.199.570,15  550.199.570,15 
    
Souscriptions 492.289.261,22  492.289.261,22 
Remboursements 93.946.968,65  93.946.968,65 
    
Total 2 586.236.229,87  586.236.229,87 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 1.114.897.165,49  1.114.897.165,49 

Taux de rotation -3,23%  -3,23% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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11.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

EQUITIES WORLD SUSTAINABLE 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 38.767,88 98.865,00 123.528,87 58.866,45 20.599,72 161.795,61 65.120,18 30.157,47 196.758,32 

B 135.204,87 251.695,51 414.613,13 227.442,30 170.342,83 471.712,59 228.587,37 79.771,76 620.528,20 

F 341.934,14 297.707,70 531.471,47 615.944,65 207.496,47 939.919,65 634.705,09 182.212,16 1.392.412,57 

J 4.668,56 0,00 4.668,56 1.940,00 103,00 6.505,56 4.816,00 7,00 11.314,57 

M 91.292,70 24.867,17 126.747,11 136.136,78 21.611,95 241.271,94 126.433,54 15.420,00 352.285,47 

N 146.912,55 29.937,18 203.851,37 67.993,00 56.918,67 214.925,70 30.724,00 9.550,91 236.098,79 

P 29.850,00 269.800,00 629.260,00 126.243,00 126.245,00 629.258,00 74.638,00 7.970,00 695.926,00 

V 640,00 0,00 640,00 8.285,00 0,00 8.925,00 8.221,54 0,00 17.146,54 

W 6.809,83 33,78 6.861,05 167.303,42 36.460,22 137.704,24 208.043,63 69.069,95 276.677,92 

TOTAL      2.041.641,55      2.812.018,29     3.799.148,39 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 5.395.596,48 13.589.632,46 9.548.666,47 3.277.130,92 11.275.868,67 5.120.721,39 

B 25.601.259,21 46.213.104,11 50.067.277,39 35.992.463,88 53.594.735,97 18.123.433,22 

F 70.043.192,95 59.927.495,97 146.023.105,75 50.245.386,94 163.727.799,73 46.841.148,81 

J 123.608.666,50 0,00 61.917.140,99 3.137.909,52 164.966.641,75 248.716,79 

M 12.623.801,45 3.497.864,94 22.245.206,61 3.435.213,60 22.004.330,38 2.621.108,94 

N 26.916.636,09 5.745.948,57 15.470.647,10 13.301.607,21 7.360.377,75 2.212.673,94 

P 6.354.120,50 53.031.207,00 32.199.710,73 30.904.358,05 19.321.027,42 1.904.633,40 

V 88.517,00 0,00 1.329.835,15 0,00 1.470.251,02 0,00 

W 1.327.447,83 6.204,03 37.394.106,92 8.293.429,02 48.568.228,53 16.874.532,16 

TOTAL 271.959.238,01 182.011.457,08 376.195.697,11 148.587.499,14 492.289.261,22 93.946.968,65 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

F 

J 

M 

N 

P 

V 

W 
 

494.586.795,37 

132,78 

179,05 

193,41 

25.590,32 

133,64 

180,34 

201,22 

132,74 

186,50 
 

922.302.251,12 

177,96 

241,22 

262,80 

34.901,75 

179,30 

244,83 

275,47 

178,00 

253,02 
 

1.351.816.174,50 

179,42 

244,03 

266,91 

35.511,62 

179,89 

248,57 

280,81 

178,51 

256,95 
 

       

TOTAL 494.586.795,37  922.302.251,12  1.351.816.174,50  
 

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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11.9. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A 12,09 % 
(en EUR) 

12,71 % 
(en EUR) 

8,60 % 
(en EUR) 

10,41 % 
(en EUR) 

16/12/2001 6,67 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B 12,12 % 
(en EUR) 

12,70 % 
(en EUR) 

8,60 % 
(en EUR) 

10,42 % 
(en EUR) 

16/12/2001 7,02 % 
(en EUR) 

 

Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F 13,05 % 
(en EUR) 

13,63 % 
(en EUR) 

9,50 % 
(en EUR) 

11,31 % 
(en EUR) 

08/12/2008 12,97 % 
(en EUR) 
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Classe J    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe J 13,47 % 
(en EUR) 

   13/02/2018 15,89 % 
(en EUR) 

 

Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M 12,91 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 12,88 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N 12,96 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 12,92 % 
(en EUR) 

 

Classe P    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe P 13,90 % 
(en EUR) 

14,49 % 
(en EUR) 

10,32 % 
(en EUR) 

 17/09/2013 12,05 % 
(en EUR) 
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Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V 12,92 % 
(en EUR) 

   14/08/2013 17,77 % 
(en EUR) 

 

Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W 12,94 % 
(en EUR) 

13,48 % 
(en EUR) 

9,39 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 11,56 % 
(en EUR) 
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11.10. FRAIS COURANTS 
EQUITIES WORLD SUSTAINABLE 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0058651630: 1,76 % 

 Classe B  - BE0058652646: 1,76 % 

 Classe F  - BE0948500344 : 0,91 % 

 Classe J  - BE6299467934: 0,53 % 

 Classe M  - BE6299468940: 1,04 % 

 Classe N  - BE6299471977: 1,00 % 

 Classe P  - BE6254414483: 0,16 % 

 Classe V  - BE6246064404: 1,01 % 

 Classe W  - BE6246068447: 1,01 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 32,91% de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 
 

11.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

11.11.1. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 0,48 EUR 
  Classe V 1,81 EUR 
  Classe M 1,77 EUR 
 

11.11.2. Evaluation des instruments financiers 
 

  
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation 
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations 
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre. 
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11.11.3. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 
 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement EU 2015/2365 (ci-après le règlement), la 
SICAV doit informer les investisseurs de l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des 
contrats d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel. 
  
Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prêtés à la date du présent rapport. 
 

 
EQUITIES WORLD SUSTAINABLE 
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12. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B BONDS EUR SHORT 
TERM 1 Y 

 BONDS EUR SHORT TERM 1 Y 

 

12.1. RAPPORT DE GESTION 
 

12.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 06/08/1992. 
Prix de souscription initiale des parts : 123,98 EUR. 

 

12.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

12.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

L’objectif de ce compartiment est d’offrir aux actionnaires une exposition au marché des obligations à court terme. 
  
Le portefeuille du compartiment se compose principalement d’instruments émis par des émetteurs ayant la qualité 
Investment grade* ou Prime* auprès d’une des agences de notation telle que Standards & Poors, Moody’s ou Fitch. 
(*) Investment Grade : est une interprétation en termes de risques financiers de la qualité de l’émetteur de 
l’obligation. Les agences de notation utilisent chacune leur échelle pour évaluer la notion de risque. Les notations « 
investment grade » sont situées entre AAA et BBB- selon l’échelle de Standard & Poor’s et Fitch et entre Aaa et Baa3 
suivant l’échelle de Moody’s. 
(*) Prime: est une notation à court terme qui juge de la capacité de l’émetteur à remplir ses engagements à un an au 
plus. Les notations « Prime » sont situées entre A-1+ et A-3 selon l’échelle de Standard & Poor’s, entre F1+ et F3 selon 
l’échelle de Fitch et entre P-1 et P-3 suivant l’échelle de Moody’s. 
Ces émetteurs peuvent être des pouvoirs publics, des entreprises ou des émetteurs privés. 
Le portefeuille est principalement investi dans des obligations, des certificats de trésorerie et autres titres de créances 
ou titres assimilés libellés en euro. 
L’échéance initiale ou résiduelle des instruments qui composent le portefeuille ne dépasse pas douze mois. 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement. 
Aucun benchmark n'est utilisé dans la gestion du compartiment. Des informations quantitatives provenant d'un 
marché plus large peuvent être utilisées pour la gestion des risques et l'évaluation par le gestionnaire. 
 
Les actionnaires du compartiment ne bénéficient d’aucune protection ou garantie sur le capital. 
 

Politique de placement 
 

Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif pour un maximum de 10% de ses actifs. 
  
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants, dépôts 
ou titres ainsi que sous forme d'organismes de placement collectif. 
  
Le compartiment, par dérogation octroyée par l'Autorité des services et marchés financiers peut investir jusqu'à 100% 
de ses actifs dans les différentes émissions de valeurs mobilières et d'instruments du marché monétaire émis ou 
garantis par un Etat membre de l'Espace économique européen qui a adopté l'euro comme monnaie (listés ci-dessous 
(*)), et par ses collectivités publiques territoriales. Ces organismes de placement collectif doivent détenir des valeurs 
mobilières et des instruments du marché monétaire appartenant à six émissions différentes au moins, sans que les 
valeurs mobilières et instruments du marché monétaire appartenant à une même émission puissent excéder 30% du 
montant total de leurs actifs. 
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(*) Belgique, Allemagne, Finlande, France, Grèce, Luxembourg, Irlande, Italie, Pays-Bas, Autriche, Portugal, Espagne, 
Slovénie, Chypre, Malte, Slovaquie, Estonie. 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement. Aucun benchmark n'est utilisé dans la gestion du compartiment. Des 
informations quantitatives provenant d'un marché plus large peuvent être utilisées pour la gestion des risques et 
l'évaluation par le gestionnaire. 

 

12.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 

 

12.1.5. Indice et benchmark 
 

Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire de portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d'un benchmark. Aucun benchmark n'est utilisé dans la gestion du compartiment. 
 

12.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

Fin juin 2020, la valeur nette d’inventaire du DPAM INVEST B Bonds EUR Short term 1 Y (classe B) s’élevait à 233,89 
euros, soit une baisse de 0,29 % pour le premier semestre de 2020. 

L'Euribor à 3 mois a connu une année plus volatile, passant de -20 à -40 points de base en fin d'année. 

Vu ces taux d’intérêt bas et les taux négatifs des dépôts (-50 pb), les investisseurs se sont mis à la recherche 
d’alternatives, ce qui a pesé sur la disponibilité des obligations à court terme. La volatilité persistante a poussé les 
investisseurs à acheter davantage d’obligations à court terme. En outre, les obligations disponibles et répondant aux 
critères ne sont pas légion. 

Pour notre portefeuille, nous avons souvent cherché un bon mélange de ces secteurs. Les positions sont 
généralement de type financières, à savoir des obligations bancaires. Celles-ci présentent une notation 
essentiellement élevée (A-).  Dans les autres secteurs, nous avons toujours opté pour une bonne diversification, ainsi 
qu’un bon mélange de notations et de répartition par pays. 

 

12.1.7. Politique future 
 

 Rechercher des obligations possédant une échéance de 5 à 12 mois. 

 Obligations d’entreprises, de services financiers et de pouvoirs publics au sein des obligations IG EUR.  

 Maintenir une bonne diversification, à l’échelle des pays, du secteur et des notations. 
 

 

12.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 1 
 
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
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Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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12.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 49.674.177,64 31.317.304,26 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

47.746.052,12 30.112.666,75 

        A. Obligations et autres titres de créance 47.746.052,12   
            a. Obligations 47.746.052,12   
        B. Instruments du marché monétaire   30.112.666,75 
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions     
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus -50.925,24 -1.329.211,76 

        A. Créances     
        B. Dettes -50.925,24 -1.329.211,76 
            a. Montants à payer (-)   -1.329.090,11 
            b. Dettes fiscales (-)   -121,65 
            c. Emprunts (-) -758,78   
            e. Autres (-) -50.166,46   
    

    V. Dépôts et liquidités 1.572.203,14 2.224.331,65 

        A. Avoirs bancaires à vue 1.572.203,14 2.224.331,65 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres     
    

    VI. Comptes de régularisation 406.847,62 309.517,62 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis 406.847,62 349.660,64 
        C. Charges à imputer (-)   -40.143,02 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 49.674.177,64 31.317.304,26 

        A. Capital 48.740.910,49 30.236.416,90 
        B. Participations au résultat 100.250,85 6.923,44 
        C. Résultat reporté 898.359,49 1.128.293,11 
        D. Résultat de la période -65.343,19 -54.329,19 

    

 
 BONDS E UR SH ORT TE RM 1 Y 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

    

    I. Sûretés réelles (+/-)     

        A. Collatéral (+/-)     
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+)     

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus     
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés     
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12.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -347.763,28 -414.983,23 

        A. Obligations et autres titres de créance -347.763,28 440.805,42 
            a. Obligations -347.763,28 440.805,42 
                 Gain réalisé 1.510,00   
                 Perte réalisée -104.887,50   
                 Gain/Perte non-réalisé -244.385,78   
        B. Instruments du marché monétaire   -855.788,65 
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions     
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts     
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change     

    

    II. Produits et charges des placements 353.445,30 418.581,55 

        A. Dividendes     
        B. Intérêts (+/-) 368.921,17 426.671,29 
            a. Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire 363.404,43 426.671,08 
            b. Dépôts et liquidités 5.516,74 0,21 
         Intérêts d'emprunts (-) -15.475,86 -8.089,74 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -0,01   
             D'origine étrangère -0,01   
        F. Autres produits provenant des placements     
    

    III. Autres produits   1.121,77 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison     

        B. Autres   1.121,77 
    

    IV. Coûts d'exploitation -71.025,21 -59.049,28 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -4.881,67 -4.505,92 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -11.891,94 -3.094,40 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -37.435,84 -40.571,92 
            a. Gestion financière -20.797,49 -20.286,02 
                 Classe A (Dis) -3.835,75 -3.048,29 
                 Classe B (Cap) -8.624,83 -8.348,90 
                 Classe F (Cap) -867,24   
                 Classe F (Dis)   -1.454,26 
                 Classe M (Dis) -318,00 -775,90 
                 Classe N (Cap) -129,22 -186,70 
                 Classe V (Dis) -6.887,91 -6.453,47 
                 Classe W (Cap) -134,54 -18,50 
            b. Gestion administrative et comptable -16.638,35 -20.285,90 
        E. Frais administratifs (-) -610,69   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -150,45 -476,62 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -72,23 -68,39 
        H. Services et biens divers (-) -4.871,57 -8.566,76 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -11.085,35 -13.983,10 
             Classe A (Dis) -3.181,67 -2.465,74 
             Classe B (Cap) -267,14 -4.530,14 
             Classe F (Cap) -143,51 -14,89 
             Classe M (Dis) -250,31 -587,88 
             Classe N (Cap) -74,37 -172,74 
             Classe V (Dis) -7.136,11 -6.195,72 
             Classe W (Cap) -32,24 -15,99 
        K. Autres charges (-) -25,47 12.217,83 
    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 282.420,09 360.654,04 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -65.343,19 -54.329,19 
    

VI. Impôts sur le résultat     
    

VII. Résultat du semestre -65.343,19 -54.329,19 
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12.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

 BONDS EUR SHORT TERM 1 Y 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Obligations et autres titres de créances         

Emis(es) par état         

Espagne 
       

SPAIN 0,05 17-21 1.600.000 EUR 100,33 1.605.328,00  3,36% 3,23% 
        

    1.605.328,00  3,36% 3,23% 
        

Italie 
       

ITALY 4,00 10-20 1.500.000 EUR 100,71 1.510.680,00  3,16% 3,04% 
        

    1.510.680,00  3,16% 3,04% 
        

Portugal 
       

PORTUGAL 3,85 05-21 1.000.000 EUR 103,52 1.035.195,00  2,17% 2,08% 
        

    1.035.195,00  2,17% 2,08% 
        

        

Total - Emis(es) par état    4.151.203,00  8,69% 8,36% 
        

Obligation du Secteur Public         

France 
       

EDF 2,25 13-21 1.500.000 EUR 101,89 1.528.275,00  3,20% 3,08% 
VEOLIA 0,00 17-20 1.500.000 EUR 100,03 1.500.495,00  3,14% 3,02% 

        

    3.028.770,00  6,34% 6,10% 
        

Irlande 
       

ABBOTT 0,00 18-20 1.500.000 EUR 99,99 1.499.827,50  3,14% 3,02% 
        

    1.499.827,50  3,14% 3,02% 
        

        

Total - Obligation du Secteur Public    4.528.597,50  9,48% 9,12% 
        

Emis(es) par une entreprise privée         

Australie 
       

TELSTRA 3,625 10-21 1.000.000 EUR 102,55 1.025.490,00  2,15% 2,06% 
        

    1.025.490,00  2,15% 2,06% 
        

Belgique 
       

KBC GROUP 1,00 16-21 1.000.000 EUR 100,70 1.007.020,00  2,11% 2,03% 
        

    1.007.020,00  2,11% 2,03% 
        

Canada 
       

TOTAL C 1,875 13-20 1.500.000 EUR 100,04 1.500.562,50  3,14% 3,02% 
        

    1.500.562,50  3,14% 3,02% 
        

Allemagne 
       

DAIMLER 0,875 16-21 1.800.000 EUR 100,35 1.806.273,00  3,78% 3,64% 
HEIDEL 0,50 17-21 1.000.000 EUR 99,98 999.795,00  2,09% 2,01% 
VW FIN 0,25 18-20 1.500.000 EUR 99,94 1.499.032,50  3,14% 3,02% 

        

    4.305.100,50  9,02% 8,67% 
        

Finlande 
       

CRH 2,75 13-20 1.500.000 EUR 100,17 1.502.527,50  3,15% 3,02% 
        

    1.502.527,50  3,15% 3,02% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

France 
       

CRED AGR 3,90 10-21 1.000.000 EUR 102,96 1.029.580,00  2,16% 2,07% 
IMERYS SA 2,50 13-20 500.000 EUR 100,27 501.372,50  1,05% 1,01% 
KLEPIERRE 4,75 11-21 300.000 EUR 102,78 308.352,00  0,65% 0,62% 
ORANGE 3,875 10-21 1.500.000 EUR 101,98 1.529.745,00  3,20% 3,08% 
VEOLIA 4,247 10-21 1.000.000 EUR 102,06 1.020.570,00  2,14% 2,05% 

        

    4.389.619,50  9,19% 8,84% 
        

Irlande 
       

FCA BK 0,25 17-20 1.000.000 EUR 99,78 997.755,00  2,09% 2,01% 
        

    997.755,00  2,09% 2,01% 
        

Italie 
       

SNAM 0,00 16-20 1.000.000 EUR 99,98 999.845,00  2,09% 2,01% 
        

    999.845,00  2,09% 2,01% 
        

Luxembourg (Grand-Duché) 
       

LOGICOR 0,50 19-21 1.000.000 EUR 99,51 995.100,00  2,08% 2,00% 
        

    995.100,00  2,08% 2,00% 
        

Pays-Bas 
       

ABN AMRO FRN 19-21 1.000.000 EUR 100,14 1.001.400,00  2,10% 2,02% 
AHOLD DEL FRN 18-21 1.200.000 EUR 99,90 1.198.842,00  2,51% 2,41% 
EDP FIN 4,125 13-21 1.500.000 EUR 102,27 1.534.117,50  3,21% 3,09% 
HEINEKEN 2,125 12-20 1.300.000 EUR 100,20 1.302.541,50  2,73% 2,62% 
IBERDROLA 3,50 13-21 1.000.000 EUR 102,07 1.020.735,00  2,14% 2,05% 
ING 0,75 16-21 1.000.000 EUR 100,54 1.005.410,00  2,11% 2,02% 
RABO NED 4,125 11-21 500.000 EUR 102,29 511.442,50  1,07% 1,03% 
REPSOL 2,125 15-20 1.000.000 EUR 100,95 1.009.495,00  2,11% 2,03% 
SIEMENS 1,75 13-21 1.500.000 EUR 101,24 1.518.592,50  3,18% 3,06% 
TENNET 2,125 13-20 1.500.000 EUR 100,70 1.510.567,50  3,16% 3,04% 

        

    11.613.143,50  24,32% 23,38% 
        

Suède 
       

VATTENFAL 6,25 09-21 1.025.000 EUR 104,39 1.069.982,12  2,24% 2,15% 
        

    1.069.982,12  2,24% 2,15% 
        

États-Unis d'Amérique 
       

AT T FRN 18-20 1.500.000 EUR 100,01 1.500.210,00  3,14% 3,02% 
CITIGRP FRN 16-21 1.500.000 EUR 100,56 1.508.475,00  3,16% 3,04% 
JPM 3,875 10-20 1.600.000 EUR 100,90 1.614.336,00  3,38% 3,25% 
MCDONALD 0,50 16-21 2.000.000 EUR 100,13 2.002.520,00  4,19% 4,03% 
MONDELEZ 2,375 13-21 1.000.000 EUR 101,20 1.012.025,00  2,12% 2,04% 
ORACLE 2,25 13-21 2.000.000 EUR 101,13 2.022.540,00  4,24% 4,07% 

        

    9.660.106,00  20,23% 19,45% 
        

        

Total - Emis(es) par une entreprise privée    39.066.251,62  81,82% 78,64% 
        

        

Total - Obligations et autres titres de créances    47.746.052,12  100,00% 96,12% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   47.746.052,12  100,00% 96,12% 

        

Total - portefeuille    47.746.052,12  100,00% 96,12% 

        

Collatéral    0,00   0,00% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Banque Degroof Petercam  EUR  1.572.203,14   3,17% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

Total - Avoirs bancaires à vue    1.572.203,14   3,17% 

Total - Dépôts et Liquidités    1.572.203,14   3,17% 

Créances et dettes diverses    -50.925,24   -0,10% 

Autres    406.847,62   0,82% 

Actif Net Total    49.674.177,64   100,00% 

 
 BONDS EUR SHORT TERM 1 Y 
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12.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
PAYS-BAS 24,32% 

ÉTATS-UNIS D'AMERIQUE 20,23% 

FRANCE 15,54% 

ALLEMAGNE 9,02% 

ITALIE 5,26% 

IRLANDE 5,23% 

ESPAGNE 3,36% 

FINLANDE 3,15% 

CANADA 3,14% 

SUEDE 2,24% 

PORTUGAL 2,17% 

AUSTRALIE 2,15% 

BELGIQUE 2,11% 

LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 2,08% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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12.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 25,28% 

BANQUES 18,17% 

ETATS 8,69% 

TELECOMMUNICATIONS 8,49% 

SOURCES D'ENERGIE 7,43% 

DIVERS 5,39% 

IT & INTERNET 4,24% 

LOISIRS & TOURISME 4,19% 

VEHICULES ROUTIERS 3,78% 

TITRISATION (ABS & MBS) 3,14% 

BOISSONS & TABACS 2,73% 

DISTRIBUTION 2,51% 

MATERIEL ELECTRIQUE - ELECTRONIQUE 2,14% 

ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 2,12% 

MATERIAUX DE CONSTRUCTION 1,05% 

IMMOBILIER 0,65% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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12.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
 BONDS EUR SHORT TERM 1 Y 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 38.135.039,40  38.135.039,40 
Ventes 3.720.719,00  3.720.719,00 
    
Total 1  41.855.758,40  41.855.758,40 
    
Souscriptions 25.417.870,82  25.417.870,82 
Remboursements 13.665.836,74  13.665.836,74 
    
Total 2 39.083.707,56  39.083.707,56 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 41.826.941,54  41.826.941,54 

Taux de rotation 6,63%  6,63% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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12.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

 BONDS EUR SHORT TERM 1 Y 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 2.499,00 33.528,00 42.810,38 23.581,89 5.697,17 60.695,10 0,00 14.230,74 46.464,36 

B 47.825,69 32.520,26 71.823,73 20.455,39 57.668,31 34.610,81 100.151,83 23.510,25 111.252,39 

F 25.110,70 198.677,88 38.289,58 6.455,78 37.500,04 7.245,32 678,27 439,44 7.484,15 

M 18.656,08 6.825,41 15.534,67 0,00 8.283,23 7.251,44 0,00 3.760,37 3.491,07 

N 2.700,04 1.100,00 1.600,04 0,00 100,04 1.500,00 0,00 910,00 590,00 

V 28.570,00 6.054,00 82.546,00 17.552,00 7.924,00 92.174,00 12.905,00 5.168,00 99.911,00 

W 16,56 464,46 171,52 19.093,38 56,84 19.208,06 0,00 19.093,27 114,80 

TOTAL      252.775,92      222.684,74     269.307,77 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 372.575,91 5.028.021,71 3.434.868,65 831.894,80 0,00 2.062.024,41 

B 11.280.194,08 7.699.980,31 4.816.974,01 13.572.186,90 23.385.713,69 5.495.206,40 

F 6.016.561,77 47.757.572,79 1.541.975,56 8.982.255,44 161.499,39 104.558,18 

M 2.794.436,86 1.018.827,81 0,00 1.219.675,32 0,00 545.532,29 

N 639.313,92 259.361,00 0,00 23.545,89 0,00 212.584,60 

V 4.279.006,57 905.972,75 2.576.447,23 1.155.309,08 1.870.657,74 749.870,44 

W 3.942,25 110.587,06 4.501.200,96 13.428,18 0,00 4.496.060,42 

TOTAL 25.386.031,36 62.780.323,43 16.871.466,41 25.798.295,61 25.417.870,82 13.665.836,74 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

F 

M 

N 

V 

W 
 

47.495.888,52 

149,03 

235,56 

239,55 

148,85 

235,75 

148,94 

236,73 
 

37.987.476,79 

145,33 

234,56 

238,69 

145,21 

234,67 

145,26 

235,55 
 

49.674.177,64 

144,90 

233,89 

238,05 

144,77 

234,02 

144,81 

234,86 
 

       

TOTAL 47.495.888,52  37.987.476,79  49.674.177,64  

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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12.9. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A -0,62 % 
(en EUR) 

-0,55 % 
(en EUR) 

-0,43 % 
(en EUR) 

0,28 % 
(en EUR) 

06/08/1992 2,29 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire de portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d'un benchmark. Aucun benchmark n'est utilisé dans la gestion du compartiment. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B -0,57 % 
(en EUR) 

-0,55 % 
(en EUR) 

-0,44 % 
(en EUR) 

0,27 % 
(en EUR) 

06/08/1992 2,30 % 
(en EUR) 

 

Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F -0,53 % 
(en EUR) 

-0,47 % 
(en EUR) 

-0,36 % 
(en EUR) 

 31/08/2010 0,41 % 
(en EUR) 
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Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M -0,58 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 -0,60 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N -0,57 % 
(en EUR) 

   19/03/2018 -0,51 % 
(en EUR) 

 

Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V -0,61 % 
(en EUR) 

-0,57 % 
(en EUR) 

-0,46 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 -0,30 % 
(en EUR) 

 

Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W -0,63 % 
(en EUR) 

-0,55 % 
(en EUR) 

-0,41 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 -0,23 % 
(en EUR) 
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12.10. FRAIS COURANTS 
 BONDS EUR SHORT TERM 1 Y 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0058190878: 0,34 % 

 Classe B  - BE0058191884: 0,27 % 

 Classe F  - BE0948510442: 0,21 % 

 Classe M  - BE6299424505: 0,27 % 

 Classe N  - BE6299425510: 0,31 % 

 Classe V  - BE6246085615: 0,32 % 

 Classe W  - BE6246088643: 0,32 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 2,41 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 
 

12.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

12.11.1. Restrictions d'investissement et dépassements 
 
Un dépassement des règles d'investissement indiquées dans A.R. 12/11/2012 a été noté au cours de la période, suite 
à une circonstance indépendante d’une action de gestion. Cette situation a été régularisée entre temps. 
 

12.11.2. Evaluation des instruments financiers 
 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation 
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations 
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre. 
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12.11.3. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation 
 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement EU 2015/2365 (ci-après le règlement), la 
SICAV doit informer les investisseurs de l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des 
contrats d’échange sur rendement global dans le rapport annuel et le rapport semestriel. 
  
Le portefeuille ne contient pas d'avoirs prêtés à la date du présent rapport. 
 

 
 BONDS EUR SHORT TERM 1 Y 



 

DPAM INVEST B 

REAL ESTATE EUROPE 

257 

13. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B REAL ESTATE 
EUROPE 

REAL ESTATE EUROPE 

 

13.1. RAPPORT DE GESTION 
 

13.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 27/12/1999. 
Prix de souscription initiale des parts : 100,00 EUR. 

 

13.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

13.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

 L’objectif de ce compartiment est d’offrir aux actionnaires le return le plus élevé à long terme à travers une politique 
de gestion équilibrée en investissant ses actifs dans des titres représentatifs du secteur immobilier au sens large en 
Europe. D’une manière nonexhaustive, ces titres comprennent notamment des actions de sicafi, des certificats 
immobiliers, des actions de sociétés immobilières et de sociétés actives dans la promotion et le développement 
immobilier, des actions de sociétés d'investissement de créances immobilières, etc. 
  
Le compartiment investit plus précisément au minimum deux tiers de ses actifs totaux dans des titres représentatifs 
du secteur immobilier émis par des sociétés ayant leur siège ou exerçant une partie prépondérante de leur activité 
en Europe. 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark.    
 
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants ou de 
dépôts, ainsi que des parts d'organismes de placement collectif. Le compartiment investit dans des organismes de 
placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de ses actifs. 
  
Aucune garantie formelle n’a été octroyée au compartiment, ni à ses participants. 
 

13.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 

 

13.1.5. Indice et benchmark 
 

Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : GPR Europe UK 25% Capped Net Return 
Cet indice est représentatif des sociétés immobilières cotées en Europe développée. Le GPR Europe UK 25% Capped 
Net Return est un indice sur mesure pour DPAM calculé par Global Property Research. Dans cet indice, le poids du 
Royaume-Uni est plafonné à 25%. 
La performance est calculée en réinvestissant les dividendes nets (Net Return). 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
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13.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

Au 30 juin 2020, la valeur nette d’inventaire de DPAM INVEST B Real Estate Europe (classe B) s’établissait à 434,11 
EUR, soit une diminution de 22,01 % durant le premier semestre de 2020. 

Le fonds a été largement impacté par la crise du COVID-19. 

Les valeurs individuelles ayant le plus contribué à une performance positive ont essentiellement été des valeurs 
actives dans des secteurs faiblement touchés par cette crise comme la logistique telles qu’Argan, WDP ou Catena ou 
comme le résidentiel allemand telles que Vonovia, Deutsche Wohnen et LEG Immobilien.  
Le secteur du commerce, déjà malmené les 3 années précédentes a subi de plein fouet les effets de cette crise 
entraînant des chutes importantes des cours pour les valeurs telles qu’Unibail-Rodamco-Westfield, Klepierre, 
Hammerson et Intu, Newriver Retail,….  
 
Au niveau sectoriel, le poids du commerce a poursuivi sa décrue au profit du résidentiel et de la logistique par des 
ventes sélectives dans des périodes de rebond ainsi que par la performance du secteur et ce au profit des secteurs 
faiblement touchés.  
 

13.1.7. Politique future 
 
La crise COVID-19 a des conséquences importantes pour l'immobilier. La bonne visibilité des cash flows futurs 
appréciée par les investisseurs a temporairement disparu et risque d’avoir un impact négatif non négligeable sur les 
loyers commerces et bureaux à plus long terme. De nombreuses entreprises ont dû réduire ou suspendre 
complètement leurs dividendes. Le «refuge» que représentait l'immobilier ne s'applique désormais qu'au secteur 
résidentiel qui n'a pas souffert de la crise. Le poids du secteur retail devrait être encore réduit au cours des prochains 
trimestres, car certains modèles de ces sociétés seront davantage compromis par la pénétration du commerce en 
ligne («e-commerce»). Malgré ces risques, la valorisation médiane du secteur devrait rester relativement stable avec 
toutefois des divergences marquées entre sous-secteurs. Nous allons donc encore réduire les entreprises les moins 
solides. Malgré la récession économique en 2020, nous souhaitons développer davantage le secteur de la logistique 
à des conditions attractives. Le commerce en ligne, en constante augmentation continuera de soutenir la demande 
de biens logistiques, en particulier à proximité des grandes villes. Nous restons également convaincus de l'évolution 
structurelle positive de l'immobilier résidentiel allemand même si une plus forte régulation des loyers pourrait 
légèrement peser sur la croissance des bénéfices de ce secteur. Nous surveillerons de près ce processus 
réglementaire et ajusterons nos positions si nécessaire. 
 
Nous continuerons donc à rechercher des positions dans des sociétés qui versent un dividende solide et de préférence 
en hausse, et dont l'immobilier sous-jacent devrait se maintenir dans un cycle économique incertain. De plus, nous 
continuons à être séduits par un certain nombre de sociétés avec un rendement en dividende légèrement inférieur 
mais une attente de croissance nettement plus élevée. 
 
 
 

13.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 6 
 
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
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compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
  
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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13.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 434.125.980,93 474.601.285,10 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

429.748.506,70 475.098.473,05 

        A. Obligations et autres titres de créance 726.207,30 5.184.529,06 
             Collatéral reçu sous forme d'obligations 726.207,30 5.184.529,06 
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 426.200.324,40 469.913.943,99 
            a. Actions 426.200.324,40 464.235.743,99 
             Dont les actions prêtées 645.886,21 5.034.925,47 
            b. OPC à nombre fixe de parts   5.678.200,00 
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts 2.821.975,00   
        F. Instruments financiers dérivés     
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus 2.156.097,27 -2.607.117,11 

        A. Créances 6.189.763,62 4.604.843,36 
            a. Montants à recevoir 5.270.950,20 4.138.514,23 
             Avoirs fiscaux 453.128,31 466.329,13 
            d. Autres 465.685,11   
        B. Dettes -4.033.666,35 -7.211.960,47 
            a. Montants à payer (-) -2.113.625,15 -2.025.503,95 
            b. Dettes fiscales (-)   -1.927,46 
            c. Emprunts (-) -68.437,21   
            d. Collatéral (-) -726.207,30 -5.184.529,06 
            e. Autres (-) -1.125.396,69   
    

    V. Dépôts et liquidités 2.221.376,96 2.647.207,37 

        A. Avoirs bancaires à vue 2.221.376,96 2.647.207,37 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres     
    

    VI. Comptes de régularisation   -537.278,21 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis     
        C. Charges à imputer (-)   -537.278,21 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 434.125.980,93 474.601.285,10 

        A. Capital 281.078.195,15 283.655.704,30 
        B. Participations au résultat 87.698,24 1.678.053,99 
        C. Résultat reporté 278.022.970,78 147.119.943,23 
        D. Résultat de la période -125.062.883,24 42.147.583,58 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

 Postes hors bilan 1.372.093,51 10.219.454,53 
    

    I. Sûretés réelles (+/-) 726.207,30 5.184.529,06 

        A. Collatéral (+/-) 726.207,30 5.184.529,06 
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+)     

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus     
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés 645.886,21 5.034.925,47 
    

 

 



 

DPAM INVEST B 

REAL ESTATE EUROPE 

262 

13.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -130.433.104,63 32.847.729,22 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions -128.961.378,84 33.207.523,29 
            a. Actions -128.961.378,84 33.015.549,67 
                 Gain réalisé 2.047.172,97   
                 Perte réalisée -20.839.428,09   
                 Gain/Perte non-réalisé -110.169.123,72   
            b. OPC à nombre fixe de parts   191.973,62 
        D. Autres valeurs mobilières   217,68 
        E. OPC à nombre variable de parts -1.365.225,00   
             Gain réalisé 85.750,00   
             Gain/Perte non-réalisé -1.450.975,00   
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change -106.500,79 -360.011,75 
            a. Instruments financiers dérivés -0,19   
                ii. Contrats à terme -0,19   
                     Gain /Perte réalisée -0,19   
            b. Autres positions et opérations de change -106.500,60 -360.011,75 
                iv. Autres -106.500,60   
                     Gain /Perte réalisée -83.628,95   
                     Gain /Perte non-réalisée -22.871,65   

    

    II. Produits et charges des placements 8.023.887,74 11.661.412,42 

        A. Dividendes 9.353.457,86 12.791.512,34 
        B. Intérêts (+/-) 7.980,65 15.782,65 
            a. Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire   15.780,53 
            b. Dépôts et liquidités 7.980,65 2,12 
         Intérêts d'emprunts (-) -27.867,76 -8.661,78 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -1.309.683,01 -1.137.220,79 
             D'origine belge -283.861,80   
             D'origine étrangère -1.025.821,21 -1.137.220,79 
        F. Autres produits provenant des placements     

    

    III. Autres produits 1.706,27 3.184,00 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison     

        B. Autres 1.706,27 3.184,00 

    

    IV. Coûts d'exploitation -2.655.372,62 -2.364.742,06 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -309.527,99 -148.255,77 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -119.992,85 -41.242,13 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -2.167.313,26 -2.032.698,13 
            a. Gestion financière -1.976.547,42 -1.799.158,88 
                 Classe A (Dis) -126.857,27 -120.708,71 
                 Classe B (Cap) -662.936,29 -486.011,07 
                 Classe E (Dis) -2.656,85 -4.466,33 
                 Classe F (Cap) -950.111,83   
                 Classe F (Dis)   -977.478,22 
                 Classe J (Cap) -134.731,95 -134.416,39 
                 Classe M (Dis) -39.633,90 -17.257,66 
                 Classe N (Cap) -48.869,60 -52.659,94 
                 Classe V (Dis) -561,70 -638,03 
                 Classe W (Cap) -10.188,03 -5.522,53 
            b. Gestion administrative et comptable -190.765,84 -233.539,25 
        E. Frais administratifs (-) -1.703,58   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -605,57 -8.383,94 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -1.078,91 -599,67 
        H. Services et biens divers (-) -11.992,32 -25.130,98 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -42.698,93 -63.346,90 
             Classe A (Dis) -4.957,48 -7.042,06 
             Classe B (Cap) -16.428,49 -30.465,84 
             Classe E (Dis) -32,96 6,20 
             Classe F (Cap) -6.558,48 -12.077,73 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

             Classe J (Cap) -3.328,74 -3.558,40 
             Classe M (Dis) -4.371,57 -2.204,62 
             Classe N (Cap) -5.080,55 -5.864,55 
             Classe P (Cap) -1.092,14 -1.596,03 
             Classe V (Dis) -64,34 56,26 
             Classe W (Cap) -784,18 -600,13 
        K. Autres charges (-) -459,21 -45.084,54 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 5.370.221,39 9.299.854,36 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -125.062.883,24 42.147.583,58 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre -125.062.883,24 42.147.583,58 
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13.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

REAL ESTATE EUROPE 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Actions         

Autriche 
       

CA IMMOBILIEN 137.000 EUR 29,65 4.062.050,00  0,95% 0,94% 
IMMOFINANZ AG 240.000 EUR 15,20 3.648.000,00  0,85% 0,84% 

        

    7.710.050,00  1,80% 1,78% 
        

Belgique 
       

AEDIFICA 95.000 EUR 97,30 9.243.500,00  2,15% 2,13% 
CARE PROPERTY INVEST 72.504 EUR 26,45 1.917.730,80  0,45% 0,44% 
COFINIMMO 51.122 EUR 122,40 6.257.332,80  1,46% 1,44% 
INTERVEST OFFICES 308.270 EUR 22,85 7.043.969,50  1,64% 1,62% 
MONTEA 2.554 EUR 89,20 227.816,80  0,05% 0,05% 
RETAIL ESTATES 27.513 EUR 59,90 1.648.028,70  0,38% 0,38% 
WAREHOUSES DE PAUW 349.953 EUR 24,30 8.503.857,90  1,98% 1,96% 

        

    34.842.236,50  8,12% 8,03% 
        

Suisse 
       

PSP SWISS PROPERTY 82.500 CHF 106,70 8.271.317,83  1,93% 1,91% 
SWISS PRIME SITE 129.500 CHF 87,60 10.659.337,56  2,48% 2,46% 

        

    18.930.655,39  4,41% 4,36% 
        

Allemagne 
       

ALSTRIA OFFICE REIT 262.090 EUR 13,26 3.475.313,40  0,81% 0,80% 
DEUTSCHE WOHNEN 1.032.000 EUR 39,95 41.228.400,00  9,61% 9,50% 
LEG IMMOBILIEN AG 210.500 EUR 113,00 23.786.500,00  5,54% 5,48% 
TAG IMMOBILIEN AG 475.000 EUR 21,22 10.079.500,00  2,35% 2,32% 
VIB VERMOEGEN AG 247.602 EUR 27,25 6.747.154,50  1,57% 1,55% 
VONOVIA SE 793.000 EUR 54,58 43.281.940,00  10,09% 9,97% 

        

    128.598.807,90  29,97% 29,62% 
        

Espagne 
       

ARIMA 100.341 EUR 8,80 883.000,80  0,21% 0,20% 
INMOBILIARIA COL 476.000 EUR 7,84 3.731.840,00  0,87% 0,86% 
MERLIN PROPERTIES 1.431.000 EUR 7,38 10.560.780,00  2,46% 2,43% 

        

    15.175.620,80  3,54% 3,50% 
        

France 
       

ALTAREA 22.200 EUR 131,40 2.917.080,00  0,68% 0,67% 
ARGAN 166.723 EUR 81,40 13.571.252,20  3,16% 3,13% 
COVIVIO 151.000 EUR 64,50 9.739.500,00  2,27% 2,24% 
GECINA 132.000 EUR 110,00 14.520.000,00  3,38% 3,34% 
ICADE 62.000 EUR 62,00 3.844.000,00  0,90% 0,89% 
KLEPIERRE 304.000 EUR 17,73 5.391.440,00  1,26% 1,24% 
MERCIALYS 197.000 EUR 7,45 1.467.650,00  0,34% 0,34% 
UNIBAIL RODAMCO WEST 328.000 EUR 50,16 16.452.480,00  3,83% 3,79% 

        

    67.903.402,20  15,83% 15,64% 
        

Royaume-Uni 
       

BRITISH LAND 2.140.000 GBP 3,86 9.096.765,68  2,12% 2,10% 
CAPITAL COUNTRIES PR 1.150.000 GBP 1,46 1.848.349,83  0,43% 0,43% 
DERWENT LONDON 204.100 GBP 27,76 6.233.020,90  1,45% 1,44% 
GRAINGER PLC 460.000 GBP 2,86 1.447.304,73  0,34% 0,33% 
GREAT PORT ESTATES 473.401 GBP 6,32 3.291.412,89  0,77% 0,76% 
HAMMERSON PLC 730.000 GBP 0,80 644.552,26  0,15% 0,15% 
LAND SECS REIT 1.396.000 GBP 5,53 8.492.717,27  1,98% 1,96% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

LONDONMETRIC PROP 1.367.939 GBP 2,11 3.169.284,41  0,74% 0,73% 
NEWRIVER REIT 2.950.000 GBP 0,63 2.038.063,81  0,48% 0,47% 
PRIMARY HEALTH PROP 2.950.000 GBP 1,57 5.082.178,22  1,18% 1,17% 
SEGRO PLC -REIT- 2.740.000 GBP 8,95 26.977.997,80  6,29% 6,21% 
ST MODWEN PTY 849.447 GBP 3,46 3.228.646,19  0,75% 0,74% 
TRITAX BIG BOX 2.827.000 GBP 1,45 4.509.515,95  1,05% 1,04% 
UNITE GROUP 570.000 GBP 9,40 5.894.389,44  1,37% 1,36% 
URBAN CIVIC PLC 1.821.079 GBP 2,33 4.667.892,27  1,09% 1,08% 

        

    86.622.091,65  20,19% 19,95% 
        

Guernsey 
       

REGIONAL REIT 1.330.010 GBP 0,71 1.038.841,69  0,24% 0,24% 
        

    1.038.841,69  0,24% 0,24% 
        

Irlande 
       

IRISH RESIDENT PROP 1.572.000 EUR 1,41 2.222.808,00  0,52% 0,51% 
        

    2.222.808,00  0,52% 0,51% 
        

Italie 
       

COIMA RES 352.139 EUR 6,34 2.232.561,26  0,52% 0,51% 
        

    2.232.561,26  0,52% 0,51% 
        

Jersey 
       

PHOENIX -N REIT 1.414.000 GBP 2,96 4.596.666,67  1,07% 1,06% 
        

    4.596.666,67  1,07% 1,06% 
        

Luxembourg (Grand-Duché) 
       

AROUNDTOWN S.A. 3.900.000 EUR 5,10 19.882.200,00  4,63% 4,58% 
GRAND CITY PROP 174.000 EUR 20,54 3.573.960,00  0,83% 0,82% 

        

    23.456.160,00  5,47% 5,40% 
        

Pays-Bas 
       

NSI N.V. 90.910 EUR 34,45 3.131.849,50  0,73% 0,72% 
        

    3.131.849,50  0,73% 0,72% 
        

Suède 
       

BALDER -B- 202.000 SEK 355,10 6.854.950,31  1,60% 1,58% 
CASTELLUM AB 448.000 SEK 174,05 7.451.681,96  1,74% 1,72% 
CATENA 113.837 SEK 367,00 3.992.562,98  0,93% 0,92% 
FABEGE AB 806.039 SEK 108,90 8.388.536,61  1,96% 1,93% 
KUNGSLEDEN 460.000 SEK 69,40 3.050.840,98  0,71% 0,70% 

        

    29.738.572,84  6,93% 6,85% 
        

        

Total - Actions    426.200.324,40  99,34% 98,17% 
        

OPC à nombre variable de parts         

Immobilier         

Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit auprès de 
la FSMA 

       

GLOBALWORTH REAL EST 457.000 EUR 6,17 2.821.975,00  0,66% 0,65% 
        

Total - Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit 
auprès de la FSMA 

   2.821.975,00  0,66% 0,65% 

        

        

Total - Immobilier    2.821.975,00  0,66% 0,65% 
        

        

Total - OPC à nombre variable de parts    2.821.975,00  0,66% 0,65% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   429.022.299,40  100,00% 98,82% 

        

Total - portefeuille    429.022.299,40  100,00% 98,82% 

        

Collatéral    726.207,30   0,14% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Banque Degroof Petercam  GBP  20,49   0,00% 

Banque Degroof Petercam  EUR  2.221.356,47   0,51% 

Total - Avoirs bancaires à vue    2.221.376,96   0,51% 

Total - Dépôts et Liquidités    2.221.376,96   0,51% 

Créances et dettes diverses    2.156.097,27   0,52% 

Autres    0,00   0,00% 

Actif Net Total    434.125.980,93   100,00% 

 
REAL ESTATE EUROPE 
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13.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
ALLEMAGNE 29,97% 

ROYAUME-UNI 20,19% 

FRANCE 15,83% 

BELGIQUE 8,12% 

SUEDE 6,93% 

LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 5,47% 

SUISSE 4,41% 

ESPAGNE 3,54% 

AUTRICHE 1,80% 

JERSEY 1,07% 

GUERNSEY 0,90% 

PAYS-BAS 0,73% 

ITALIE 0,52% 

IRLANDE 0,52% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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13.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
IMMOBILIER 87,93% 

MATERIAUX DE CONSTRUCTION 9,61% 

SERVICES DIVERS 2,46% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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13.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
REAL ESTATE EUROPE 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 75.321.274,29  75.321.274,29 
Ventes 100.885.400,73  100.885.400,73 
    
Total 1  176.206.675,02  176.206.675,02 
    
Souscriptions 41.044.633,97  41.044.633,97 
Remboursements 74.711.746,66  74.711.746,66 
    
Total 2 115.756.380,63  115.756.380,63 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 486.850.521,85  486.850.521,85 

Taux de rotation 12,42%  12,42% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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13.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

REAL ESTATE EUROPE 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 13.637,09 14.495,68 48.744,77 12.379,60 11.344,46 49.779,91 8.060,01 4.871,07 52.968,85 

B 39.141,32 63.669,24 123.582,41 72.033,54 21.802,80 173.813,15 48.171,59 30.376,61 191.608,14 

E 5.236,61 8.578,66 3.207,36 2.206,59 3.496,36 1.917,59 95,72 0,00 2.013,30 

F 70.173,19 94.322,59 498.103,68 78.630,88 40.723,99 536.010,57 23.246,85 90.983,25 468.274,16 

J 2.651,92 70,00 2.581,92 86,00 3,00 2.664,92 3,00 47,00 2.620,92 

M 7.938,26 1.113,15 11.203,11 23.324,92 1.558,59 32.969,44 4.395,50 4.381,83 32.983,11 

N 23.763,93 10.777,11 29.981,82 4.813,60 5.954,97 28.840,45 1.075,00 2.830,98 27.084,47 

P 19.980,00 183.031,00 57.274,00 9.700,00 15.776,00 51.198,00 0,00 7.468,00 43.730,00 

V 497,00 624,00 447,00 207,00 231,00 423,00 31,00 0,00 454,00 

W 2.123,53 1.633,00 3.176,09 3.326,28 1.302,13 5.200,24 2.437,84 3.919,00 3.719,08 

TOTAL      778.302,14      882.817,26     825.456,03 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 4.684.123,66 4.966.488,85 4.392.143,92 4.020.626,68 2.652.877,15 1.569.986,65 

B 18.499.545,59 29.430.432,76 36.427.464,96 11.004.993,97 23.969.338,94 14.046.636,66 

E 2.000.332,92 3.081.228,79 839.425,49 1.333.092,53 39.999,72 0,00 

F 36.167.430,03 46.918.514,69 43.457.299,54 22.116.918,71 11.107.369,98 48.516.879,97 

J 66.376.022,19 1.920.654,68 2.437.399,00 86.447,88 69.124,44 1.520.298,33 

M 2.687.427,65 378.835,14 8.224.422,41 565.989,48 1.441.583,94 1.586.679,06 

N 10.789.084,73 5.129.044,10 2.401.720,28 3.125.870,19 523.110,50 1.474.921,38 

P 10.734.536,60 91.090.872,46 5.394.464,30 9.034.217,99 0,00 4.207.463,62 

V 171.749,27 212.932,66 79.371,18 81.263,49 12.991,48 0,00 

W 1.059.219,43 818.335,92 1.800.660,78 678.297,65 1.228.237,82 1.788.880,99 

TOTAL 153.169.472,07 183.947.340,05 105.454.371,86 52.047.718,57 41.044.633,97 74.711.746,66 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

E 

F 

J 

M 

N 

P 

V 

W 
 

416.479.841,98 

314,99 

436,57 

346,28 

471,57 

25.089,93 

316,65 

438,91 

490,60 

324,02 

453,51 
 

593.390.168,68 

391,62 

556,61 

430,92 

606,39 

32.384,10 

393,87 

563,93 

635,62 

403,42 

582,40 
 

434.125.980,93 

299,96 

434,11 

327,38 

474,76 

25.401,01 

299,52 

441,36 

499,49 

306,42 

455,89 
 

       

TOTAL 416.479.841,98  593.390.168,68  434.125.980,93  
 

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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13.9. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A -9,39 % 
(en EUR) 

-0,68 % 
(en EUR) 

2,06 % 
(en EUR) 

8,30 % 
(en EUR) 

27/12/1999 6,80 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B -9,38 % 
(en EUR) 

-0,67 % 
(en EUR) 

2,05 % 
(en EUR) 

8,30 % 
(en EUR) 

27/12/1999 7,43 % 
(en EUR) 

 

Classe E    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe E -8,63 % 
(en EUR) 

0,15 % 
(en EUR) 

2,90 % 
(en EUR) 

9,17 % 
(en EUR) 

01/09/2009 8,71 % 
(en EUR) 
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Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F -8,63 % 
(en EUR) 

0,14 % 
(en EUR) 

2,90 % 
(en EUR) 

9,16 % 
(en EUR) 

08/12/2008 11,06 % 
(en EUR) 

 

Classe J    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe J -8,29 % 
(en EUR) 

   14/02/2018 0,67 % 
(en EUR) 

 

Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M -8,75 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 -2,78 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N -8,71 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 -2,75 % 
(en EUR) 

 

Classe P    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe P -7,94 % 
(en EUR) 

0,89 % 
(en EUR) 

3,67 % 
(en EUR) 

 17/09/2013 9,18 % 
(en EUR) 
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Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V -8,70 % 
(en EUR) 

0,13 % 
(en EUR) 

2,86 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 8,03 % 
(en EUR) 

 

Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W -8,74 % 
(en EUR) 

0,05 % 
(en EUR) 

2,81 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 8,04 % 
(en EUR) 
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13.10. FRAIS COURANTS 
REAL ESTATE EUROPE 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE0058186835: 1,75 % 

 Classe B  - BE0058187841: 1,76 % 

 Classe E  - BE0948507414: 0,89 % 

 Classe F  - BE0948506408: 0,90 % 

 Classe J  - BE6299473023: 0,53 % 

 Classe M  - BE6299474039: 0,99 % 

 Classe N  - BE6299476059: 0,99 % 

 Classe P  - BE6254413477: 0,15 % 

 Classe V  - BE6246058349: 0,91 % 

 Classe W  - BE6246059354: 0,91 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 50,88 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 
 

13.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

13.11.1. Restrictions d'investissement et dépassements 
 
Des dépassements des règles d'investissement indiquées dans A.R. 12/11/2012 ont été notés au cours de la période, 
suite à une circonstance indépendante d'une action de gestion. Cette situation a été régularisée entre temps. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

DPAM INVEST B 

REAL ESTATE EUROPE 

276 

 

13.11.2. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 5,00 EUR 
  Classe E 9,18 EUR 
  Classe V 8,55 EUR 
  Classe M 8,03 EUR 
 

 

13.11.3. Evaluation des instruments financiers 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation 
des cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations 
significatives durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.  

 

13.11.4. Programme de prêt de titres 

 
Les compartiments concernés par ce programme au 30.06.2020 sont les suivants : 
 
DPAM INVEST B Equities Euroland 
DPAM INVEST B Equities Europe 
DPAM INVEST B Equities Europe Dividend 
DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps 
DPAM INVEST B Equities World Dividend 
DPAM INVEST B Real Estate Europe 
DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend 
 
Une convention de prêt de titres ("Securities Lending Agreement") a été signée entre JP MORGAN BANK 
LUXEMBOURG et la sicav dans laquelle JP MORGAN BANK LUXEMBOURG a été désignée comme agent prêteur pour 
certains compartiments de la sicav.  Parrallèllement à ce contrat, un contrat de support administratif (" Additionnal 
Securities Lending Services Agreement") entre la société de gestion DPAM, la sicav et Banque Degroof Petercam 
Luxembourg a été signé pour le suivi de l'administration de la gestion du prêt de titres. 
 
Conformément à ces conventions, le prêteur (la SICAV) verse à l'Agent prêteur 10% des revenus générés par les 
Investissements. 
Le prêteur (SICAV) percevra 90% de ces revenus. De ces 90% de revenus, 65% est acquis aux compartiments de la 
SICAV et 25% est dû à Banque Degroof Petercam Luxembourg en rémunération forfaitaire pour l’administration 
opérationnelle du programme de prêt de titres. 
 
En conséquence, 72,22 % de la rémunération est acquise aux compartiments ; le solde de 27,78 % est dû à BDPL, en 
rémunération forfaitaire pour l'administration opérationnelle des prêts de titres. 
 
Les prêts de titres dans les compartiments autorisés ne doivent pas porter atteinte à la gestion du portefeuille par le 
gestionnaire. A cet effet, il est notamment prévu que les titres dont le gestionnaire de la SICAV envisage la cession, 
ne seront pas prêtés et que les titres prêtés pourront être rappelés au cas où le gestionnaire du fonds entendrait les 
réaliser. 
 
Les obligations de l'emprunteur découlant des prêts de titres sont garanties par des garanties financières sous forme 
de collatéral en espèces ou en obligations autorisées par la réglementation. La valeur de marché du collatéral par 
rapport à la valeur de marché des actifs prêtés du compartiment doit dépasser à tout moment la valeur réelle des 
titres prêtés.  
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Compte tenu des garanties mises en place, le risque engendré par le programme de prêt de titre est assez faible. 
 
Les montants moyens mensuels suivants ont été prêtés durant la période relative à ce rapport. 

 
 
 

Mois Montant moyen en EUR 

Janvier 0,00 

Février 0,00 

Mars 0,00 

Avril 0,00 

Mai 95.646,85 

Juin 981.249,50 

 

 
 

13.11.5. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (ci-après le Règlement) 

 
Règlement EU 2015/2365 du Parlement Européen et du conseil du 25 novembre 2015 : transparence des opérations  
de financement sur titres et de la réutilisation (ci-après le Règlement) 
 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement, la SICAV doit informer les investisseurs de 
l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global dans 
le rapport annuel et le rapport semestriel  
Les informations renseignées ci-après se limitent à l’activité de prêt de titres ; la SICAV n’employant aucun autre 
instrument visé par le Règlement. 

 
 

1.5 Informations générales 
 

3.1.1.1. 

Compartiment Proportion du total des actifs pouvant être prêtés 

DPAM INVEST B Equities Real Estate Europe 0,24 % 

 

3.1.1.2. 

Compartiment Devise Titres prêtés 
Proportion des actifs sous 

gestion 

DPAM INVEST B Equities Real Estate 
Europe 

EUR 645.886,21 0,15 % 

 

3.2. Données sur la concentration 

3.2.1. Dix plus gros émetteurs de garanties  

 

DPAM INVEST B Real Estate Europe Valeur de marché du collatéral au 30/06/2020 
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Emetteurs de garanties EUR 

France 133.900,98 

Germany 38.899,48 

Netherlands 23.006,22 

U.S.A. 11.798,74 

United Kingdom 518.601,87 

 

3.2.2 Dix principales contreparties  

DPAM INVEST B Real Estate Europe Valeur de marché des opérations au 30/06/2020 

Contreparties EUR 

JP MORGAN 645.886,21 

 
 

3.3. Données d’opérations agrégées sur rendement global séparément ventilées en fonction : 

3.3.1. des catégories suivantes : 

- du type et de la qualité des garanties (collatéral) 

- de l’échéance de la garantie, ventilée en fonction de tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à 
une semaine, une semaine à u mois, un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, oéprations ouvertes 

- monnaie de la garantie 

 
Echéances Titre Devise Quantité Evaluation Moody 

Rating 
Fitch Rating 

< 1 week 
UNITED STATES OF AMERICA BILL ZERO 

CPN 02/JUL/2020 USD 100 
USD 2.168,79 1.928,54 

Not 
Avail. 

Not Avail. 

> 1 year 
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 

BOND FIXED .25% 15/FEB/2029 EUR .01 
EUR 26.370,91 28.327,25 

Not 
Avail. 

AAA 

> 1 year 
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 

BOND FIXED 1.5% 04/SEP/2022 EUR .01 
EUR 3.174,91 3.369,02 Aaa AAA 

> 1 year 
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 

BOND FIXED 2.5% 15/AUG/2046 EUR 
.01 

EUR 917,58 1.565,37 Aaa AAA 

> 1 year 
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 

BOND FIXED 5.625% 04/JAN/2028 EUR 
.01 

EUR 3.741,70 5.637,85 Aaa AAA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED .1% 

25/JUL/2036 EUR 1 
EUR 23.094,24 27.460,32 NR AA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED .75% 

25/MAY/2028 EUR 1 
EUR 7.309,85 7.942,21 

Not 
Avail. 

AA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED 0% 

25/MAR/2024 EUR 1 
EUR 5.098,15 5.211,33 

Not 
Avail. 

AA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED 3.25% 

25/OCT/2021 EUR 1 
EUR 82.530,49 88.588,18 Aa2 AA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED 4% 

25/APR/2055 EUR 1 
EUR 2.248,38 4.678,36 Aa2 AA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED 4% 

25/OCT/2038 EUR 1 
EUR 12,06 20,57 Aa2 AA 

> 1 year 
KINGDOM OF THE NETHERLANDS 

BOND FIXED .25% 15/JUL/2029 EUR 1 
EUR 2.976,38 3.159,98 

Not 
Avail. 

Not Avail. 
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> 1 year 
KINGDOM OF THE NETHERLANDS 

BOND FIXED 0% 15/JUL/2030 EUR 1 
EUR 9.500,78 9.803,85 

Not 
Avail. 

Not Avail. 

> 1 year 
KINGDOM OF THE NETHERLANDS 

BOND FIXED 5.5% 15/JAN/2028 EUR 1 
EUR 6.774,66 10.042,38 Aaa AAA 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

.375% 22/MAR/2062 GBP .01 
GBP 11.192,89 42.517,59 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

.875% 22/OCT/2029 GBP .01 
GBP 24.794,86 28.992,52 Aa2 Not Avail. 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

1.75% 07/SEP/2037 GBP .01 
GBP 3.275,00 4.313,09 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

1.75% 22/JAN/2049 GBP .01 
GBP 14.886,71 21.201,17 Aa2 Not Avail. 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

1.875% 22/NOV/2022 GBP .01 
GBP 6.491,06 11.190,40 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.25% 07/DEC/2040 GBP .01 
GBP 47.653,84 89.030,34 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.25% 07/DEC/2055 GBP .01 
GBP 50.939,46 121.337,72 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.25% 07/SEP/2039 GBP .01 
GBP 19.608,46 36.143,50 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.5% 07/DEC/2042 GBP .01 
GBP 5,64 11,23 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.75% 07/DEC/2030 GBP .01 
GBP 27.243,33 43.930,69 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.75% 07/DEC/2038 GBP .01 
GBP 40.835,34 77.891,55 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED STATES OF AMERICA NOTES 

FIXED 2.875% 30/NOV/2023 USD 100 
USD 10.150,44 9.870,20 Aaa AAA 

3 months to 
1 year 

UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

1.5% 22/JAN/2021 GBP .01 
GBP 37.967,89 42.042,05 Aa2 AA- 

  
 

3.3.2. des catégories suivantes: 

- de l’échéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global,  ventilée 
en fonction des tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à une semaine, une semaine à un mois, 
un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, opérations ouvertes 

                   

Titre Devise Quantité Cours 
Evaluation 

en EUR 

HAMMERSON PLC REIT GBP 729.000 0,80 645.886,21 

 
- du pays où sont établis les contreparties 
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DPAM INVEST B Real Estate Europe 
Valeur de marché des opérations au 

30/06/2020 

Pays des contreparties EUR 

Royaume-Uni 645.886,21 

 
 
- du règlement et de la compensation  

Toutes trois parties. 
 
3.4. Données sur la réutilisation des garanties 
 
Non applicable. 
 
3.5. Conservation des garanties reçues par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des contrats 
d’échanges sur rendement global 
 
 

DPAM INVEST B Real Estate Europe 
Valeur de marché des garanties 

(collateral) au 30/06/2020 

Dépositaire EUR 

JPMorgan SCM 726.207,30 

 
3.6. Conservation des garanties fournies par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des 
contrats d’échanges sur rendement global 
 
Non applicable. 
 
3.7. Données sur les revenus et les coûts de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat d’échange 
global, ventilées entre l’OPC, le gestionnaire de l’OPC et les tiers (par exemple l’agent prêteur), en valeur absolue et 
en pourcentage des revenus globaux générés par ce type d’opération de financement sur titres et de contrat 
d’échange sur rendement global 
 
 

DPAM INVEST B Real 
Estate Europe 

Transactions de 
rachat 

Prêt / emprunt de 
titres ou de matières 

premières 

Transactions Buy-
sell/Sell-buy back 

transactions 
Marge prêt 

Total Return 
Swaps 

En montant % En montant % En montant % En montant % En montant % 

Rendement total N/A N/A 2.204,44 100% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais de l’administration 
opérationelle 

N/A N/A 551,11 25% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais des tiers 
(Agent prêteur) 

N/A N/A 220,44 10% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Rendement total  net N/A N/A 1.432,88 65% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

 
Durant la période relative à ce rapport, le compartiment a perçu de l'agent 1.983,99 EUR à titre de rémunération.  
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A la date du rapport, les avoirs prêtés susmentionnés ont été empruntés par une ou plusieurs contrepartie suivantes : 
 
- CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED 
- CREDIT SUISSE SECURITIES (EUROPE) LIMITED 
- J.P. MORGAN SECURITIES PLC 
- MERRILL LYNCH INTERNATIONAL 
- UBS AG LONDON BRANCH 
 

 
REAL ESTATE EUROPE 
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14. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B REAL ESTATE 
EUROPE DIVIDEND 

REAL ESTATE EUROPE DIVIDEND 

 

14.1. RAPPORT DE GESTION 
 

14.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 28/12/2010. 
Prix de souscription initiale des parts : 100,00 EUR. 

 

14.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

14.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

  
L’objectif de ce compartiment est d’offrir aux actionnaires le return le plus élevé à long terme à travers une politique 
de gestion équilibrée en investissant ses actifs dans des titres représentatifs du secteur immobilier au sens large en 
Europe, principalement ayant des revenus distribuables plus élevés que la moyenne de l’univers d’investissement. 
D’une manière non-exhaustive, ces titres comprennent notamment des actions de sicafi, des certificats immobiliers, 
des actions de sociétés immobilières et de sociétés actives dans la promotion et le développement immobilier, des 
actions de sociétés d'investissement de créances immobilières, etc. 50% de l’actif net doit être composé de titres, 
ayant des revenus distribuables plus élevés que la moyenne de l’univers d’investissement. 
  
La moyenne est définie comme étant le rendement dividende de l’indice FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe. 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark.   
 
Aucune garantie formelle n’a été octroyée au compartiment, ni à ses participants. 
 
 

14.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 

 

14.1.5. Indice et benchmark 
 

Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Net Return 
Cet indice est représentatif du marché des sociétés immobilières cotées des pays développés (tels que définis dans 
la méthodologie de l’indice) de l’Europe. La performance de cet indice est calculée en réinvestissant les dividendes 
nets (Net Return). 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
 
 

 

14.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
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Fin décembre 2020, la valeur liquidative de DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend (classe B) s'établissait à EUR 
196,12 soit une baisse de 18,5 % pour le premier semestre de 2020. 
Les actions ayant contribué dans une mesure importante à la performance positive furent Vonovia, Deutsche 
Wohnen et Argan. Nous distinguons ici clairement le schéma des sous-secteurs et pays solides en Europe, qui ont le 
mieux résisté face à la crise du COVID-19 En effet, la logistique et l'immobilier résidentiel allemand ont été les secteurs 
les plus performants au cours de ce premier semestre.   
Les contributions négatives furent surtout le fait de sociétés exposées aux magasins et centres commerciaux, hôtels 
et bureaux, qui ont été le plus touchées par la crise. Des sociétés telles qu'Unibail-Rodamco-Westfield, Merlin 
Properties et NewRiver Retail se sont distinguées par leur mauvaise forme. 
 
Au niveau sectoriel, l'immobilier de bureau et commercial a connu une baisse significative au profit du résidentiel et 
de la logistique. 
 
À l’échelle des pays, trois modifications importantes ont eu lieu. Dans les pays importants, le poids de la France a 
encore diminué. L'Allemagne, ainsi que la Belgique et la Suède, ont connu des hausses significatives.  
 
La partie obligataire du fonds a été légèrement renforcée, mais elle reste en-deçà des 10 %. 
 

14.1.7. Politique future 
 

La crise du COVID-19 a d'importantes conséquences pour l'immobilier. La visibilité des flux de trésorerie, tant vantée 
auparavant, a temporairement disparu sans laisser de trace, et à long terme, elle aura sur les commerces et les 
bureaux un impact négatif qu'il ne faut pas sous-estimer. De nombreuses sociétés ont dû revoir leur dividende à la 
baisse, ou même le supprimer. Le « havre » immobilier n'est plus d'actualité que pour le résidentiel, qui n'a pas eu à 
souffrir de la crise. La pondération élevée sur l’immobilier commercial continuera sans doute encore à diminuer aux 
prochains trimestres, car le modèle de certaines de ces entreprises est encore plus compromis par le commerce en 
ligne (« e-commerce »). Malgré ces risques, les valorisations des actifs restent actuellement relativement stables, 
mais il semble inévitable que les baisses des loyers se fassent sentir. Nous poursuivrons alors la réduction des 
entreprises les moins solides. En dépit de la récession, nous souhaitons continuer à développer le secteur logistique 
à des cours attractifs. Toujours en progression, l’e-commerce continuera à soutenir la demande en immeubles 
logistiques, surtout à proximité des grandes villes. Nous restons en outre convaincus de l’évolution structurelle 
positive de l’immobilier allemand résidentiel. Mais la réglementation des loyers augmente et pourrait mettre la 
croissance des bénéfices sous pression dans ce secteur. Nous suivrons de près ce processus de réglementation et 
ajusterons nos positions si nécessaire.  
 
Nous allons donc rester à l’affût de positions dans des entreprises versant un dividende robuste, si possible en hausse, 
et dont l’immobilier sous-jacent devrait se maintenir dans le cycle économique toujours incertain. Nous restons 
également convaincus par un certain nombre d’entreprises affichant un rendement de dividende légèrement moins 
élevé, mais des prévisions de croissance nettement plus fortes. Nous continuons également à rechercher activement 
des obligations attrayantes d’entreprises immobilières.  
 

14.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 5 
  
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
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Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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14.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 308.707.902,17 340.221.967,42 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

305.072.014,58 335.600.896,11 

        A. Obligations et autres titres de créance 17.299.723,89 25.391.396,30 
            a. Obligations 17.299.723,89 11.097.246,54 
             Collatéral reçu sous forme d'obligations   6.676.348,81 
             Autres titres de créance   7.617.800,95 
        B. Instruments du marché monétaire   5.687.784,62 
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 281.934.363,15 304.521.715,19 
            a. Actions 276.439.528,17 289.790.772,66 
             Dont les actions prêtées   6.341.183,60 
            b. OPC à nombre fixe de parts 5.494.834,98 14.730.942,53 
        D. Autres valeurs mobilières 8.727,54   
        E. OPC à nombre variable de parts 5.829.200,00   
        F. Instruments financiers dérivés     
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus 741.325,15 -6.250.892,68 

        A. Créances 2.017.115,13 4.147.854,80 
            a. Montants à recevoir 517.349,70 3.897.090,38 
             Avoirs fiscaux 249.019,98 250.764,42 
            d. Autres 1.250.745,45   
        B. Dettes -1.275.789,98 -10.398.747,48 
            a. Montants à payer (-) -136.354,01 -3.721.058,62 
            b. Dettes fiscales (-)   -1.340,05 
            c. Emprunts (-) -1.123,13   
            d. Collatéral (-)   -6.676.348,81 
            e. Autres (-) -1.138.312,84   
    

    V. Dépôts et liquidités 2.562.160,61 10.874.253,35 

        A. Avoirs bancaires à vue 2.562.160,61 10.874.253,35 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres     
    

    VI. Comptes de régularisation 332.401,83 -2.289,36 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis 332.401,83 559.681,22 
        C. Charges à imputer (-)   -561.970,58 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 308.707.902,17 340.221.967,42 

        A. Capital 222.980.296,03 226.470.647,59 
        B. Participations au résultat 11.017.733,64 3.315.438,08 
        C. Résultat reporté 190.275.421,08 76.461.943,77 
        D. Résultat de la période -115.565.548,58 33.973.937,98 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

 Postes hors bilan   13.017.532,41 
    

    I. Sûretés réelles (+/-)   6.676.348,81 

        A. Collatéral (+/-)   6.676.348,81 
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+)     

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus     
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés   6.341.183,60 
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14.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -121.393.556,02 27.276.055,79 

        A. Obligations et autres titres de créance -1.612.885,19 368.389,31 
            a. Obligations -1.612.885,19 -461.712,01 
                 Gain réalisé 44.411,00   
                 Perte réalisée -96.772,55   
                 Gain/Perte non-réalisé -1.560.523,64   
            b. Autres titres de créance   830.101,32 
                b.1. Avec instruments financiers dérivés "embedded"   830.101,32 
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions -116.859.035,60 27.376.208,17 
            a. Actions -114.428.788,53 26.800.404,76 
                 Gain réalisé 667.064,63   
                 Perte réalisée -64.193.650,89   
                 Gain/Perte non-réalisé -50.902.202,27   
            b. OPC à nombre fixe de parts -2.430.247,07 575.803,41 
                 Perte réalisée -2.714,76   
                 Gain/Perte non-réalisé -2.427.532,31   
        D. Autres valeurs mobilières 8.727,54 45,43 
             Gain/Perte non-réalisé 8.727,54   
        E. OPC à nombre variable de parts -2.860.450,00   
             Gain réalisé 121.100,00   
             Gain/Perte non-réalisé -2.981.550,00   
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change -69.912,77 -468.587,12 
            b. Autres positions et opérations de change -69.912,77 -468.587,12 
                iv. Autres -69.912,77   
                     Gain /Perte réalisée -67.169,41   
                     Gain /Perte non-réalisée -2.743,36   

    

    II. Produits et charges des placements 8.528.532,64 8.763.609,62 

        A. Dividendes 9.010.792,50 8.922.643,44 
        B. Intérêts (+/-) 484.591,37 782.073,31 
            a. Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire 467.103,39 782.071,85 
            b. Dépôts et liquidités 17.487,98 1,46 
         Intérêts d'emprunts (-) -45.990,60 -18.850,01 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -920.893,08 -922.257,12 
             D'origine belge -299.213,54   
             D'origine étrangère -621.679,54 -922.257,12 
        F. Autres produits provenant des placements 32,45   

    

    III. Autres produits 0,30 22.148,98 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison 0,30   

        B. Autres   22.148,98 

    

    IV. Coûts d'exploitation -2.700.525,50 -2.087.876,41 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -295.105,62 -175.085,00 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -114.406,44 -29.058,49 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -2.217.136,54 -1.731.112,93 
            a. Gestion financière -2.054.023,14 -1.573.763,36 
                 Classe A (Dis) -288.121,38 -240.683,49 
                 Classe B (Cap) -759.299,64 -566.915,53 
                 Classe E (Dis) -144.144,52 -108.458,67 
                 Classe F (Cap) -467.905,99   
                 Classe F (Dis)   -375.785,53 
                 Classe M (Dis) -48.292,38 -47.954,53 
                 Classe N (Cap) -87.446,18 -100.716,19 
                 Classe V (Dis) -142.718,77 -12.664,79 
                 Classe W (Cap) -116.094,28 -120.584,63 
            b. Gestion administrative et comptable -163.113,40 -157.349,57 
        E. Frais administratifs (-) -300,01   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -4,18 -4.769,61 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -967,46 -384,75 
        H. Services et biens divers (-) -12.544,81 -26.603,26 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

        J. Taxes -60.060,44 -87.910,83 
             Classe A (Dis) -6.688,23 -14.440,09 
             Classe B (Cap) -10.785,43 -33.797,97 
             Classe E (Dis) -1.583,04 497,73 
             Classe F (Cap) -4.102,50 -4.657,51 
             Classe M (Dis) -5.641,52 -5.801,92 
             Classe N (Cap) -9.714,58 -11.936,79 
             Classe P (Cap) -66,54 -270,64 
             Classe V (Dis) -16.278,54 -1.820,53 
             Classe W (Cap) -5.200,06 -15.683,11 
        K. Autres charges (-)   -32.951,54 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 5.828.007,44 6.697.882,19 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -115.565.548,58 33.973.937,98 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre -115.565.548,58 33.973.937,98 
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14.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

REAL ESTATE EUROPE DIVIDEND 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Actions         

Autriche 
       

CA IMMOBILIEN 120.000 EUR 29,65 3.558.000,00  1,17% 1,15% 
        

    3.558.000,00  1,17% 1,15% 
        

Belgique 
       

AEDIFICA 36.000 EUR 97,30 3.502.800,00  1,15% 1,13% 
COFINIMMO 39.334 EUR 122,40 4.814.481,60  1,58% 1,56% 
IMMOBEL 19.600 EUR 58,60 1.148.560,00  0,38% 0,37% 
INTERVEST OFFICES 452.028 EUR 22,85 10.328.839,80  3,39% 3,35% 
RETAIL ESTATES 98.062 EUR 59,90 5.873.913,80  1,93% 1,90% 
WAREHOUSES DE PAUW 386.000 EUR 24,30 9.379.800,00  3,07% 3,04% 
WERELDHAVE BELGIUM 21.476 EUR 55,00 1.181.180,00  0,39% 0,38% 

        

    36.229.575,20  11,88% 11,74% 
        

Allemagne 
       

DEUTSCHE WOHNEN 350.000 EUR 39,95 13.982.500,00  4,58% 4,53% 
LEG IMMOBILIEN AG 159.500 EUR 113,00 18.023.500,00  5,91% 5,84% 
TAG IMMOBILIEN AG 333.000 EUR 21,22 7.066.260,00  2,32% 2,29% 
VIB VERMOEGEN AG 430.000 EUR 27,25 11.717.500,00  3,84% 3,80% 
VONOVIA SE 404.000 EUR 54,58 22.050.320,00  7,23% 7,14% 

        

    72.840.080,00  23,88% 23,60% 
        

Espagne 
       

ARIMA 175.000 EUR 8,80 1.540.000,00  0,50% 0,50% 
MERLIN PROPERTIES 1.250.000 EUR 7,38 9.225.000,00  3,02% 2,99% 

        

    10.765.000,00  3,53% 3,49% 
        

France 
       

ALTAREA 52.000 EUR 131,40 6.832.800,00  2,24% 2,21% 
ARGAN 270.000 EUR 81,40 21.978.000,00  7,20% 7,12% 
CARMILA SAS 200.000 EUR 12,20 2.440.000,00  0,80% 0,79% 
CBO TERRITORIA N. 1.763.526 EUR 3,48 6.137.070,48  2,01% 1,99% 
COVIVIO 133.616 EUR 64,50 8.618.232,00  2,82% 2,79% 
COVIVIO HOTELS SCA 51.347 EUR 18,15 931.948,05  0,31% 0,30% 
ICADE 115.553 EUR 62,00 7.164.286,00  2,35% 2,32% 
MERCIALYS 340.000 EUR 7,45 2.533.000,00  0,83% 0,82% 
PAREF-ACT NP EUR25 49.042 EUR 78,00 3.825.276,00  1,25% 1,24% 
PATRIMOINE COM. RGP 446.800 EUR 14,65 6.545.620,00  2,15% 2,12% 
UNIBAIL RODAMCO WEST 23.000 EUR 50,16 1.153.680,00  0,38% 0,37% 

        

    68.159.912,53  22,34% 22,08% 
        

Royaume-Uni 
       

NEWRIVER REIT 3.739.916 GBP 0,63 2.583.792,35  0,85% 0,84% 
PRIMARY HEALTH PROP 1.400.000 GBP 1,57 2.411.881,19  0,79% 0,78% 
ST MODWEN PTY 400.000 GBP 3,46 1.520.352,04  0,50% 0,49% 
SUPERMARKET REIT 1.122.000 GBP 1,11 1.373.184,82  0,45% 0,44% 
WAREHOUSE REIT PLC 2.380.000 GBP 1,10 2.880.088,01  0,94% 0,93% 

        

    10.769.298,41  3,53% 3,49% 
        

Guernsey 
       

REGIONAL REIT 6.000.000 GBP 0,71 4.686.468,65  1,54% 1,52% 
SIRIUS REAL ESTA 10.185.568 GBP 0,76 8.538.396,94  2,80% 2,77% 

        

    13.224.865,59  4,33% 4,28% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

Irlande 
       

IRISH RESIDENT PROP 3.230.000 EUR 1,41 4.567.220,00  1,50% 1,48% 
YEW GROVE REIT PLC 2.500.000 EUR 0,88 2.187.500,00  0,72% 0,71% 

        

    6.754.720,00  2,21% 2,19% 
        

Italie 
       

COIMA RES 873.199 EUR 6,34 5.536.081,66  1,81% 1,79% 
        

    5.536.081,66  1,81% 1,79% 
        

Jersey 
       

PHOENIX -N REIT 1.523.486 GBP 2,96 4.952.586,50  1,62% 1,60% 
        

    4.952.586,50  1,62% 1,60% 
        

Luxembourg (Grand-Duché) 
       

AROUNDTOWN S.A. 1.500.000 EUR 5,10 7.647.000,00  2,51% 2,48% 
GRAND CITY PROP 319.000 EUR 20,54 6.552.260,00  2,15% 2,12% 

        

    14.199.260,00  4,65% 4,60% 
        

Pays-Bas 
       

NSI N.V. 272.990 EUR 34,45 9.404.505,50  3,08% 3,05% 
        

    9.404.505,50  3,08% 3,05% 
        

Suède 
       

AKELIUS RS PROP-D 1.450.000 EUR 1,62 2.343.200,00  0,77% 0,76% 
CATENA 130.000 SEK 367,00 4.559.441,90  1,49% 1,48% 
CIBUS NORDIC REAL 416.939 SEK 139,00 5.538.467,22  1,82% 1,79% 
SAMHALL NORD 839.335 SEK 28,85 2.314.106,91  0,76% 0,75% 
STENDORREN FAST -B- 459.411 SEK 120,50 5.290.426,75  1,73% 1,71% 

        

    20.045.642,78  6,57% 6,49% 
        

        

Total - Actions    276.439.528,17  90,61% 89,55% 
        

Obligations et autres titres de créances         

Emis(es) par une entreprise privée         

France 
       

CBO TERRI 3,75 18-24 617.388 EUR 4,90 3.025.818,59  0,99% 0,98% 
FIB 6,00 20-25 2.237.000 EUR 99,46 2.224.987,31  0,73% 0,72% 
FINANCIERE 5,5 18-23 2.500.000 EUR 102,30 2.557.425,00  0,84% 0,83% 
FIN APSYS 4,75 17-22 200.000 EUR 96,81 193.620,00  0,06% 0,06% 
FONCIERE 4,50 19-25 3.000.000 EUR 100,81 3.024.330,00  0,99% 0,98% 
PRIAMS 5,75 16-21 1.500.000 EUR 103,00 1.545.000,00  0,51% 0,50% 
QUARTUS 7,00 18-22 2.210.000 EUR 66,78 1.475.838,00  0,48% 0,48% 
SCBSM 2,50 17-23 357.165 EUR 7,81 2.788.029,99  0,91% 0,90% 

        

    16.835.048,89  5,52% 5,45% 
        

Luxembourg (Grand-Duché) 
       

AROUNDTWN FRN 18-PER 500.000 EUR 92,94 464.675,00  0,15% 0,15% 
        

    464.675,00  0,15% 0,15% 
        

        

Total - Emis(es) par une entreprise privée    17.299.723,89  5,67% 5,60% 
        

        

Total - Obligations et autres titres de créances    17.299.723,89  5,67% 5,60% 
        

OPC à nombre fixe de parts         

Actions         

Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit auprès de 
la FSMA 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

Guernsey 
       

REAL EST CR EUR 3.995.844 GBP 1,25 5.494.834,98  1,80% 1,78% 
        

    5.494.834,98  1,80% 1,78% 
        

        

Total - Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit 
auprès de la FSMA 

   5.494.834,98  1,80% 1,78% 

        

        

Total - Actions    5.494.834,98  1,80% 1,78% 
        

        

Total - OPC à nombre fixe de parts    5.494.834,98  1,80% 1,78% 
        

OPC à nombre variable de parts         

Immobilier         

Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit auprès de 
la FSMA 

       

GLOBALWORTH REAL EST 944.000 EUR 6,17 5.829.200,00  1,91% 1,89% 
        

Total - Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit 
auprès de la FSMA 

   5.829.200,00  1,91% 1,89% 

        

        

Total - Immobilier    5.829.200,00  1,91% 1,89% 
        

        

Total - OPC à nombre variable de parts    5.829.200,00  1,91% 1,89% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   305.063.287,04  100,00% 98,82% 

        

Autres valeurs mobilières  
       

Actions         

Royaume-Uni 
       

WAREHOUSE DSO 793.333 GBP 0,01 8.727,54  0,00% 0,00% 
        

    8.727,54  0,00% 0,00% 
        

        

Total - Actions    8.727,54  0,00% 0,00% 
        

        

Total - Autres valeurs mobilières    8.727,54  0,00% 0,00% 
        

Total - portefeuille    305.072.014,58  100,00% 98,82% 

        

Collatéral    0,00   0,00% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Banque Degroof Petercam  EUR  2.562.160,61   0,83% 

Total - Avoirs bancaires à vue    2.562.160,61   0,83% 

Total - Dépôts et Liquidités    2.562.160,61   0,83% 

Créances et dettes diverses    741.325,15   0,24% 

Autres    332.401,83   0,11% 

Actif Net Total    308.707.902,17   100,00% 

 
REAL ESTATE EUROPE DIVIDEND 

 

  



 

DPAM INVEST B 

REAL ESTATE EUROPE DIVIDEND 

292 

 

14.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
FRANCE 27,86% 

ALLEMAGNE 23,88% 

BELGIQUE 11,88% 

GUERNSEY 8,05% 

SUEDE 6,57% 

LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 4,81% 

ESPAGNE 3,53% 

ROYAUME-UNI 3,53% 

PAYS-BAS 3,08% 

IRLANDE 2,21% 

ITALIE 1,81% 

JERSEY 1,62% 

AUTRICHE 1,17% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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14.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
IMMOBILIER 85,95% 

MATERIAUX DE CONSTRUCTION 4,58% 

SERVICES DIVERS 3,02% 

SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 2,50% 

TEXTILE & HABILLEMENT 2,15% 

SOCIETES D'INVESTISSEMENT (OPC, FCP) 1,80% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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14.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
REAL ESTATE EUROPE DIVIDEND 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 51.114.208,68  51.114.208,68 
Ventes 148.257.790,80  148.257.790,80 
    
Total 1  199.371.999,48  199.371.999,48 
    
Souscriptions 93.745.079,53  93.745.079,53 
Remboursements 197.952.023,46  197.952.023,46 
    
Total 2 291.697.102,99  291.697.102,99 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 414.515.108,95  414.515.108,95 

Taux de rotation -22,27%  -22,27% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 

 

  



 

DPAM INVEST B 

REAL ESTATE EUROPE DIVIDEND 

295 

14.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

REAL ESTATE EUROPE DIVIDEND 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 71.258,97 99.207,85 176.280,85 8.170,81 29.413,65 238.870,23 40.735,16 52.216,83 227.388,55 

B 126.809,62 217.977,57 325.494,22 43.869,03 70.977,48 520.956,63 114.342,26 233.891,06 401.407,84 

E 61.016,99 9.227,93 144.671,54 24.900,40 0,00 227.570,34 29.926,78 77.255,97 180.241,15 

F 244.402,59 67.933,90 417.474,27 86.751,50 119.542,96 647.125,63 131.103,81 391.344,22 386.885,22 

J 0,00 0,00 0,00 5.513,00 17,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

M 58.847,24 19.139,38 79.513,86 19.175,84 24.880,12 78.336,26 5.773,64 2.812,78 81.297,12 

N 110.458,46 28.539,08 133.420,39 110,00 37.822,26 113.286,23 2.557,00 7.657,56 108.185,67 

P 56.627,00 57.439,00 12.974,00 151.874,00 70.872,00 29.030,00 30.647,00 53.540,00 6.137,00 

V 9.618,86 551,39 16.694,60 357,61 367,00 229.631,73 26.468,39 29.671,02 226.429,10 

W 161.324,51 20.811,41 140.513,10 10.607,36 9.052,49 194.061,53 42.635,43 180.398,56 56.298,40 

TOTAL      1.447.036,82      2.278.868,59     1.674.270,06 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 11.618.113,02 16.029.470,56 1.320.359,11 4.756.270,57 7.095.089,68 8.102.700,80 

B 25.126.618,03 42.520.208,24 11.113.769,15 17.883.761,59 26.888.981,14 46.011.223,86 

E 11.432.187,81 1.711.541,50 3.999.999,93 0,00 5.666.030,68 12.862.701,35 

F 51.656.738,65 14.236.437,65 24.341.538,03 32.794.661,54 31.128.886,94 77.347.206,33 

J 0,00 0,00 145.602.279,10 433.164,49 0,00 0,00 

M 9.484.209,62 3.118.187,18 3.067.774,58 3.932.218,02 870.001,95 455.883,81 

N 21.393.413,27 5.652.500,90 29.604,32 9.782.616,79 615.984,94 1.639.736,32 

P 12.074.653,93 12.095.167,09 42.358.140,17 20.328.666,01 7.011.401,47 12.246.142,85 

V 1.618.493,95 91.001,63 60.912,56 62.294,58 4.725.034,03 4.695.676,53 

W 31.231.275,49 4.112.958,39 2.784.454,08 2.397.559,72 9.743.668,70 34.590.751,61 

TOTAL 175.635.703,77 99.567.473,14 234.678.831,03 92.371.213,31 93.745.079,53 197.952.023,46 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

E 

F 

J 

M 

N 

P 

V 

W 
 

267.215.040,78 

152,94 

188,13 

177,97 

200,96 

0,00 

153,91 

189,30 

203,16 

157,46 

189,43 
 

531.300.704,59 

189,75 

240,64 

221,05 

259,26 

0,00 

191,14 

244,03 

264,08 

195,40 

244,14 
 

308.707.902,17 

152,00 

196,12 

175,65 

212,07 

0,00 

152,01 

199,54 

216,84 

155,44 

199,70 
 

       

TOTAL 267.215.040,78  531.300.704,59  308.707.902,17  
 

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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14.9. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A -6,91 % 
(en EUR) 

1,44 % 
(en EUR) 

4,80 % 
(en EUR) 

 28/12/2010 7,34 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B -6,91 % 
(en EUR) 

1,44 % 
(en EUR) 

4,80 % 
(en EUR) 

 28/12/2010 7,34 % 
(en EUR) 

 

Classe E    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe E -6,16 % 
(en EUR) 

2,27 % 
(en EUR) 

5,66 % 
(en EUR) 

 17/12/2014 7,34 % 
(en EUR) 
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Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F -6,15 % 
(en EUR) 

2,27 % 
(en EUR) 

5,66 % 
(en EUR) 

 28/12/2010 8,23 % 
(en EUR) 

 

Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M -6,23 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 0,31 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N -6,22 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 0,31 % 
(en EUR) 

 

Classe P    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe P -5,43 % 
(en EUR) 

   04/12/2014 3,41 % 
(en EUR) 

 

Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V -6,30 % 
(en EUR) 

2,14 % 
(en EUR) 

  17/01/2017 4,22 % 
(en EUR) 
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Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W -6,20 % 
(en EUR) 

   10/01/2018 -0,12 % 
(en EUR) 
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14.10. FRAIS COURANTS 
REAL ESTATE EUROPE DIVIDEND 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE6213828088: 1,78 % 

 Classe B  - BE6213829094: 1,80 % 

 Classe E  - BE6213830100: 0,93 % 

 Classe F  - BE6213831116: 0,93 % 

 Classe M  - BE6299482115: 1,01 % 

 Classe N  - BE6299483121: 1,00 % 

 Classe P  - BE6254410440: 0,18 % 

 Classe V  - BE6275502878: 1,03 % 

 Classe W  - BE6275503884: 1,03 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 32,39 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 
 

14.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

14.11.1. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 2,36 EUR 
  Classe E 4,63 EUR 
  Classe V 3,89 EUR 
  Classe M 3,84 EUR 
 

 

14.11.2. Evaluation des instruments financiers 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation des 
cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations significatives 
durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.  
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14.11.3. Programme de prêt de titres 

 
Les compartiments concernés par ce programme au 30.06.2020 sont les suivants : 
 
DPAM INVEST B Equities Euroland 
DPAM INVEST B Equities Europe 
DPAM INVEST B Equities Europe Dividend 
DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps 
DPAM INVEST B Equities World Dividend 
DPAM INVEST B Real Estate Europe 
DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend 
 
Une convention de prêt de titres ("Securities Lending Agreement") a été signée entre JP MORGAN BANK LUXEMBOURG 
et la sicav dans laquelle JP MORGAN BANK LUXEMBOURG a été désignée comme agent prêteur pour certains 
compartiments de la sicav.  Parrallèllement à ce contrat, un contrat de support administratif (" Additionnal Securities 
Lending Services Agreement") entre la société de gestion DPAM, la sicav et Banque Degroof Petercam Luxembourg a 
été signé pour le suivi de l'administration de la gestion du prêt de titres. 
 
Conformément à ces conventions, le prêteur (la SICAV) verse à l'Agent prêteur 10% des revenus générés par les 
Investissements. 
Le prêteur (SICAV) percevra 90% de ces revenus. De ces 90% de revenus, 65% est acquis aux compartiments de la 
SICAV et 25% est dû à Banque Degroof Petercam Luxembourg en rémunération forfaitaire pour l’administration 
opérationnelle du programme de prêt de titres. 
 

En conséquence, 72,22 % de la rémunération est acquise aux compartiments ; le solde de 27,78 % est dû à BDPL, en 
rémunération forfaitaire pour l'administration opérationnelle des prêts de titres. 
 
Les prêts de titres dans les compartiments autorisés ne doivent pas porter atteinte à la gestion du portefeuille par le 
gestionnaire. A cet effet, il est notamment prévu que les titres dont le gestionnaire de la SICAV envisage la cession, ne 
seront pas prêtés et que les titres prêtés pourront être rappelés au cas où le gestionnaire du fonds entendrait les réaliser. 
 
Les obligations de l'emprunteur découlant des prêts de titres sont garanties par des garanties financières sous forme de 
collatéral en espèces ou en obligations autorisées par la réglementation. La valeur de marché du collatéral par rapport 
à la valeur de marché des actifs prêtés du compartiment doit dépasser à tout moment la valeur réelle des titres prêtés.  
 
Compte tenu des garanties mises en place, le risque engendré par le programme de prêt de titre est assez faible. 
 
Les montants moyens mensuels suivants ont été prêtés durant la période relative à ce rapport 

 

Mois Montant moyen en EUR 

Janvier 0,00 

Février 0,00 

Mars 0,00 

Avril 0,00 

Mai 0,00 

Juin 0,00 
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14.11.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation  
 

 
Règlement EU 2015/2365 du Parlement Européen et du conseil du 25 novembre 2015 : transparence des opérations  
de financement sur titres et de la réutilisation (ci-après le Règlement) 

 

 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement, la SICAV doit informer les investisseurs de 
l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global dans 
le rapport annuel et le rapport semestriel  
Les informations renseignées ci-après se limitent à l’activité de prêt de titres ; la SICAV n’employant aucun autre 
instrument visé par le Règlement. 

 
 

1.6 Informations générales 
 

3.1.1.1. 

Compartiment Proportion du total des actifs pouvant être prêtés 

DPAM INVEST B Equities Real Estate Europe Dividend 0,00 % 

 

3.1.1.2. 

Compartiment Devise Titres prêtés 
Proportion des actifs sous 

gestion 

DPAM INVEST B Equities Real Estate 
Europe Dividend 

EUR 0,00 0,00 % 

 

3.2. Données sur la concentration 

3.2.1. Dix plus gros émetteurs de garanties  

 
Non applicable. 

 

3.2.2 Dix principales contreparties  

 
Non applicable. 

 

3.3. Données d’opérations agrégées sur rendement global séparément ventilées en fonction : 

3.3.1. des catégories suivantes : 

- du type et de la qualité des garanties (collatéral) 

- de l’échéance de la garantie, ventilée en fonction de tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à 
une semaine, une semaine à u mois, un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, oéprations ouvertes 

- monnaie de la garantie 

 
 
Non applicable. 
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3.3.2. des catégories suivantes: 

- de l’échéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global,  ventilée 
en fonction des tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à une semaine, une semaine à un mois, 
un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, opérations ouvertes 

                   

Non applicable. 
 
- du pays où sont établis les contreparties 

 
Non applicable. 
 
- du règlement et de la compensation  

Toutes trois parties. 
 
3.4. Données sur la réutilisation des garanties 
 
Non applicable. 
 
3.5. Conservation des garanties reçues par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des contrats 
d’échanges sur rendement global 
 
Non applicable. 
 
3.6. Conservation des garanties fournies par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des contrats 
d’échanges sur rendement global 
 
Non applicable. 
 
3.7. Données sur les revenus et les coûts de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat d’échange 
global, ventilées entre l’OPC, le gestionnaire de l’OPC et les tiers (par exemple l’agent prêteur), en valeur absolue et en 
pourcentage des revenus globaux générés par ce type d’opération de financement sur titres et de contrat d’échange sur 
rendement global 
 

DPAM INVEST B Real 
Estate Europe Dividend 

Transactions de 
rachat 

Prêt / emprunt de titres 
ou de matières premières 

Transactions Buy-
sell/Sell-buy back 

transactions 
Marge prêt 

Total Return 
Swaps 

En montant % En montant % En montant % En montant % En montant % 

Rendement total N/A N/A 0,00 100% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais de l’administration 
opérationelle 

N/A N/A 0,00 25% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais des tiers 
(Agent prêteur) 

N/A N/A 0,00 10% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Rendement total  net N/A N/A 0,00 65% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

 
Durant la période relative à ce rapport, le compartiment a perçu de l'agent 0,00 EUR à titre de rémunération.  
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15. INFORMATIONS SUR LE COMPARTIMENT DPAM INVEST B EQUITIES WORLD 
DIVIDEND 

EQUITIES WORLD DIVIDEND 

 

15.1. RAPPORT DE GESTION 
 

15.1.1. Date de lancement du compartiment et prix de souscription des actions 
 

Date de clôture de la période de souscription initiale : 12/12/2011. 
Prix de souscription initiale des parts : 100,00 EUR. 

 

15.1.2. Cotation en bourse 
Les actions du compartiment ne sont pas cotées en bourse. 

 

15.1.3. Objectif et lignes de force de la politique de placement 
 

Objectif 
 

L'objectif du compartiment est d'offrir aux actionnaires une exposition au marché d'actions internationales et un 
rendement à long terme à travers une politique de gestion suivant les modalités décrites dans sa politique de 
placement. 
  
Le compartiment investit mondialement pour minimum 50% de l'actif net dans des actions générant un rendement 
en dividende ou un rendement attendu en dividende plus élevé que la moyenne attribuée au marché d'actions 
internationales, représenté par l'indice MSCI World. 
  
Le compartiment peut également investir dans tout titre donnant accès au capital des sociétés précitées. 
  
Si, suite à des circonstances changeantes du marché ou à des données propres à une société, les titres ne venaient 
plus à satisfaire les critères de dividendes susmentionnés, les titres de cette société seront encore supposés suivre 
ce critère durant une année. La situation sera par après régularisée dans l'intérêt des actionnaires du compartiment. 
  
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark.    
 
Aucune protection ni garantie formelle sur le capital n'a été octroyée aux participants du compartiment. 
 

Politique de placement 
 

Le compartiment investit dans des organismes de placement collectif ouverts pour un maximum de 10% de ses actifs. 
 
Le compartiment peut détenir des liquidités à titre accessoire ou temporaire sous forme de comptes courants ou de 
dépôts, ainsi que sous forme d'organismes de placement collectif. 

 

15.1.4. Gestion financière du portefeuille 
 

Degroof Petercam Asset Management S.A. 
Rue Guimard, 18, 1040 Bruxelles 
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15.1.5. Indice et benchmark 
 

Le compartiment utilise l’indice suivant comme benchmark : MSCI World Net Return 
Cet indice est représentatif pour le marché des actions grandes et moyennes capitalisations boursières de 23 pays 
développés (tels que définis par MSCI et principalement en fonction du pays d’incorporation et du pays de « primary 
listing » de ses titres) autour du monde.   
La performance de cet indice est calculée en réinvestissant les dividendes nets (Net Return). 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif 
de reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
La composition éventuelle et la valeur du benchmark sont reprises sur le site https://www.dpamfunds.com. 
 
 

15.1.6. Politique suivie pendant l’exercice 
 

Au 30 juin 2020, la valeur nette d’inventaire de DPAM INVEST B Equities World Dividend (classe B) s’élevait à 198,53 
EUR. Ceci représente un déclin de 16,43 % depuis le début de l’année.  

La performance absolue du fonds s’explique largement par l’impact économique causé par la propagation sur le globe 
du COVID-19 et plus particulièrement par les mesures de confinement nécessaires à son endiguement. 

Dans ce contexte, la majorité des valeurs et/ou secteurs offrant un dividende supérieur à la moyenne du marché 
auxquels le fonds est principalement exposé ont vu leurs cours mis sous pression, conséquence d’une incertitude 
accrue sur la capacité de ces sociétés à défendre leurs profits et flux de trésorerie dans un contexte de récession 
économique. En revanche, les segments ou secteurs de croissance (US FAANG, US Biotech etc) offrant des dividendes 
nuls ou plus limités (et auxquels le fonds est par conséquent naturellement moins exposé) ont vu leur prime par 
rapport au marché s’étendre un peu plus, sous l’effet de la baisse des taux à long terme.   

Dans ce contexte, le fonds a pu tirer parti de son exposition à des valeurs défensives de croissance durables dont la 
valorisation est encore raisonnable à l’image d’ENEL, une « utility » leader dans le domaine des énergies 
renouvelables.  

Par ailleurs, notre position en Microsoft a également démontré une belle résilience, la société bénéficiant de la solide 
récurrence de ses flux de trésorerie.    

En revanche, le fonds a pâti de son exposition aux financières et aux banques en particulier, à l’image de Mediobanca 
pour laquelle notamment des craintes de perte crédit dans les divisions banques d’investissement et crédit 
consommation ont fait surface. 

L’exposition à la consommation discrétionnaire a également pénalisé le fonds, les promoteurs immobiliers 
britanniques détenus en portefeuille (Taylor Wimpey, Redrow) étant victimes de craintes d’un effondrement des prix 
de l’immobilier résidentiel en Grande Bretagne. 

Au cours du premier semestre, le fonds s’est renforcé dans des valeurs défensives au profil de croissance durable, à 
l’image de Danone, acteur bien positionné dans le domaine de l’alimentation saine et basé sur un modèle de 
développement durable, notamment à travers son activité de protéines d’origine végétale. 

En revanche, le fonds a réduit son exposition sur des segments qui devraient voir une reprise lente de l’activité dans 
les prochaines trimestres, à l’image de Royal Carribean (faible visibilité sur le retour de la demande de croisière et 
endettement significatif) ou Cineworld (faible visibilité sur la reprise de la demande pour les cinémas). 
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15.1.7. Politique future 
 

Dans un contexte marqué par une faible visibilité macro-économique et une polarisation sans précédent entre 
valorisations et performances des styles croissance et value, le fonds s’efforcera de rester fidèle à son processus 
d’investissement et de maintenir un profil équilibré du portefeuille, en mettant l’accent sur la résilience des flux de 
trésorerie et des bilans raisonnablement sains des sociétés détenues en portefeuille, conditions clés pour assurer la 
soutenabilité des dividendes. 

Dans ce cadre, le fonds présente actuellement un attrayant rendement sur dividende attendu de 3,7% pour 2020. 

 

15.1.8. Indicateur synthétique de risque et rendement 
 

Profil de risque et de rendement : 6 
  
Le profil de risque et de rendement d'un investissement est reflété par un indicateur synthétique qui classe le 
compartiment sur une échelle risque/rendement allant du niveau le plus faible (1) au niveau le plus élevé (7). Cet 
indicateur est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 et est disponible, dans sa version la 
plus récente, dans les informations clés pour l'investisseur. 
  
Ce niveau de risque/rendement est calculé sur base des variations de valeur du portefeuille (volatilité) enregistrées 
au cours des 5 dernières années (ou sur base de simulations produites en fonction d'un indice de référence approprié 
si le compartiment ou la classe d'action existe depuis moins de 5 ans). Il donne une indication du rendement que le 
compartiment peut générer et du risque auquel le capital de l'investisseur est exposé mais ne signifie pas que le profil 
de risque/rendement affiché dans les informations clés pour l'investisseur demeurera inchangé. 
  
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer l'indicateur synthétique, pourraient ne pas constituer 
une indication fiable du profil futur du compartiment. 
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15.2. BILAN 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 1: Schéma du bilan   
    

    

 TOTAL ACTIF NET 33.641.809,63 49.449.748,85 
    

    I. Actifs immobilisés     

        A. Frais d'établissement et d'organisation     
        B. Immobilisations incorporelles     
        C. Immobilisations corporelles     
    

    II. 
Valeurs mobilières, instruments du marché monétaire, 
OPC et instruments financiers dérivés 

33.527.426,46 47.862.296,07 

        A. Obligations et autres titres de créance 74.754,62 801.433,18 
             Collatéral reçu sous forme d'obligations 74.754,62 801.433,18 
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions 33.124.797,86 47.060.862,89 
            a. Actions 33.124.797,86 46.571.362,89 
             Dont les actions prêtées 70.600,83 799.402,46 
            b. OPC à nombre fixe de parts   489.500,00 
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts 327.873,98   
        F. Instruments financiers dérivés     
    

    III. Créances et dettes à plus d'un an     

        A. Créances     
        B. Dettes     
    

    IV. Créances et dettes à un an au plus -92.216,51 1.157.099,15 

        A. Créances 132.282,91 2.062.189,34 
            a. Montants à recevoir 2.499,98 1.957.322,99 
             Avoirs fiscaux 83.923,33 104.866,35 
            d. Autres 45.859,60   
        B. Dettes -235.033,33 -905.090,19 
            a. Montants à payer (-) -9.781,00 -103.490,93 
            b. Dettes fiscales (-)   -166,08 
            c. Emprunts (-) -111,40   
            d. Collatéral (-) -74.754,62 -801.433,18 
            e. Autres (-) -150.386,31   
    

    V. Dépôts et liquidités 217.133,59 524.403,29 

        A. Avoirs bancaires à vue 217.133,59 524.403,29 
        B. Avoirs bancaires à terme     
        C. Autres     
    

    VI. Comptes de régularisation   -94.049,66 

        A. Charges à reporter     
        B. Produits acquis     
        C. Charges à imputer (-)   -94.049,66 
        D. Produits à reporter (-)     
    

 TOTAL CAPITAUX PROPRES 33.641.809,63 49.449.748,85 

        A. Capital -27.100.926,82 -14.877.536,75 
        B. Participations au résultat 334.016,15 79.395,79 
        C. Résultat reporté 68.815.142,91 58.133.348,77 
        D. Résultat de la période -8.406.422,61 6.114.541,04 

    

 
EQUITIES WORLD DIVIDE ND 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 2: Postes Hors Bilan   
    

 Postes hors bilan 145.355,45 1.600.835,64 
    

    I. Sûretés réelles (+/-) 74.754,62 801.433,18 

        A. Collatéral (+/-) 74.754,62 801.433,18 
        B. Autres sûretés réelles     
    

    II. Valeurs sous-jacentes des contrats d'option et des warrants (+)     

        A. Contrats d'option et warrants achetés     
        B. Contrats d'option et warrants vendus     
    

    III. Montants notionnels des contrats à terme (+)     

        A. Contrats à terme achetés     
        B. Contrats à terme vendus     
    

    IV. Montants notionnels des contrats de swap (+)     

        A. Contrats de swap achetés     
        B. Contrats de swap vendus     
    

    V. Montants notionnels d'autres instruments financiers dérivés (+)     

        A. Contrats achetés     
        B. Contrats vendus     
    

    VI. Montants non appelés sur actions     
    

    VII. Engagements de revente résultant de cessions-rétrocessions     
    

    VIII. Engagements de rachat résultant de cessions-rétrocessions     
    

    IX. Instruments financiers prêtés 70.600,83 799.402,46 
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15.3. COMPTE DE RÉSULTATS 

 

  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

 Section 3: Schéma du compte de résultats   
    

    

    I. Réductions de valeur, moins-values et plus-values -8.719.056,27 5.624.356,15 

        A. Obligations et autres titres de créance     
        B. Instruments du marché monétaire     
        C. Actions et autres valeurs assimilables à des actions -8.552.733,74 5.338.336,17 
            a. Actions -8.552.733,74 5.349.336,17 
                 Gain réalisé 586.924,28   
                 Perte réalisée -3.574.350,92   
                 Gain/Perte non-réalisé -5.565.307,10   
            b. OPC à nombre fixe de parts   -11.000,00 
        D. Autres valeurs mobilières     
        E. OPC à nombre variable de parts -174.272,12   
             Perte réalisée -5.689,15   
             Gain/Perte non-réalisé -168.582,97   
        F. Instruments financiers dérivés     
        G. Créances, dépôts, liquidités et dettes     
        H. Positions et opérations de change 7.949,59 286.019,98 
            a. Instruments financiers dérivés 385,85   
                ii. Contrats à terme 385,85   
                     Gain /Perte réalisée 385,85   
            b. Autres positions et opérations de change 7.563,74 286.019,98 
                iv. Autres 7.563,74   
                     Gain /Perte réalisée 10.651,22   
                     Gain /Perte non-réalisée -3.087,48   

    

    II. Produits et charges des placements 642.027,64 836.042,73 

        A. Dividendes 726.189,12 937.130,22 
        B. Intérêts (+/-) 1.224,94 802,28 
            a. Valeurs mobilières et instruments du marché monétaire -0,19 802,28 
            b. Dépôts et liquidités 1.225,13   
         Intérêts d'emprunts (-) -1.973,27 -1.564,16 
         Contrats de swap (+/-)     
         Précomptes mobiliers (-) -83.416,87 -100.325,61 
             D'origine étrangère -83.416,87 -100.325,61 
        F. Autres produits provenant des placements 3,72   

    

    III. Autres produits   669,73 

        A. 
Indemnité destinée à couvrir les frais d'acquisition et de réalisation des actifs, à 
décourager les sorties et à couvrir les frais de livraison     

        B. Autres   669,73 

    

    IV. Coûts d'exploitation -329.393,98 -346.527,57 

        A. Frais de transaction et de livraison inhérents aux placements (-) -33.061,81 -23.972,51 
        B. Charges financières (-)     
        C. Rémunération due au dépositaire (-) -12.432,13 -4.068,90 
        D. Rémunération due au gestionnaire (-) -265.122,51 -285.516,94 
            a. Gestion financière -248.543,04 -262.394,22 
                 Classe A (Dis) -40.230,88 -44.426,35 
                 Classe A USD (Dis)   -9.135,53 
                 Classe B (Cap) -129.314,64 -124.385,52 
                 Classe B USD (Cap) -16.676,23   
                 Classe F (Cap) -12.384,75   
                 Classe F (Dis)   -13.295,57 
                 Classe M (Dis) -23.338,56 -31.927,21 
                 Classe N (Cap) -26.167,44 -38.839,26 
                 Classe V (Dis) -291,11 -9,04 
                 Classe W (Cap) -139,43 -375,74 
            b. Gestion administrative et comptable -16.579,47 -23.122,72 
        E. Frais administratifs (-) -1.111,99   
        F. Frais d'établissement et d'organisation (-) -248,80 -734,32 
        G. Rémunérations, charges sociales et pensions (-) -94,27 -66,09 
        H. Services et biens divers (-) -6.530,19 -12.174,10 
        I. Amortissements et provisions pour risques et charges (-)     
        J. Taxes -10.749,72 -18.315,53 
             Classe A (Dis) -1.194,15 -1.798,37 
             Classe B (Cap) -4.195,70 -7.426,38 
             Classe B USD (Cap) -858,81 -1.342,21 
             Classe F (Cap) -1,54 -65,17 
             Classe J (Cap)   223,79 
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  30 juin 2020 
EUR 

30 juin 2019 
EUR 

             Classe M (Dis) -2.326,83 -3.104,65 
             Classe N (Cap) -2.118,20 -4.750,28 
             Classe V (Dis) -37,53 -22,46 
             Classe W (Cap) -16,96 -29,80 
        K. Autres charges (-) -42,56 -1.679,18 

    

 
Produits et charges de l'exercice (du semestre) 
Sous-total II+III+IV 312.633,66 490.184,89 

    

V. Bénéfice courant (perte courante) avant impôts sur le résultat -8.406.422,61 6.114.541,04 

    

VI. Impôts sur le résultat     

    

VII. Résultat du semestre -8.406.422,61 6.114.541,04 
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15.4. COMPOSITION DES ACTIFS 
 

EQUITIES WORLD DIVIDEND 

Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

        

Valeurs mobilières admises à la cote officielle 
d'une bourse de valeurs  

       

Actions         

Autriche 
       

OMV 5.609 EUR 29,76 166.923,84  0,50% 0,50% 
        

    166.923,84  0,50% 0,50% 
        

Canada 
       

CANADIAN NAT RES LTD 10.334 CAD 23,55 159.088,54  0,48% 0,47% 
NUTRIEN LTD 14.336 CAD 43,62 408.783,34  1,22% 1,22% 

        

    567.871,88  1,70% 1,69% 
        

Finlande 
       

SAMPO OYJ 11.189 EUR 30,62 342.607,18  1,02% 1,02% 
        

    342.607,18  1,02% 1,02% 
        

France 
       

ALD SA 28.671 EUR 8,80 252.304,80  0,75% 0,75% 
DANONE 9.558 EUR 61,56 588.390,48  1,76% 1,75% 
SANOFI 5.975 EUR 90,65 541.633,75  1,62% 1,61% 

        

    1.382.329,03  4,13% 4,11% 
        

Royaume-Uni 
       

LEGAL 152.821 GBP 2,21 371.376,89  1,11% 1,10% 
REDROW PLC 43.051 GBP 4,31 204.030,48  0,61% 0,61% 
TATE LYLE PLC 42.463 GBP 6,68 311.862,48  0,93% 0,93% 
TAYLOR WIMPEY 279.358 GBP 1,43 438.244,79  1,31% 1,30% 

        

    1.325.514,64  3,96% 3,94% 
        

Irlande 
       

ACCENTURE PLC CL A 5.931 USD 214,72 1.133.868,42  3,39% 3,37% 
EATON CORP -NPV- 6.758 USD 87,48 526.367,66  1,57% 1,56% 
MEDTRONIC PLC 9.168 USD 91,70 748.524,77  2,24% 2,22% 

        

    2.408.760,85  7,20% 7,16% 
        

Italie 
       

DOBANK S.P.A. 39.755 EUR 8,03 319.232,65  0,95% 0,95% 
ENEL NEW 80.625 EUR 7,68 619.038,75  1,85% 1,84% 
MEDIOBANCA 76.342 EUR 6,39 487.825,38  1,46% 1,45% 

        

    1.426.096,78  4,26% 4,24% 
        

Japon 
       

DISCO CORP 1.400 JPY 26.380 304.792,28  0,91% 0,91% 
MITSUBISHI 21.600 JPY 2.260 402.957,64  1,20% 1,20% 
NABTESCO CORP 28.900 JPY 3.265 778.721,49  2,33% 2,31% 
NINTENDO 1.305 JPY 47.900 515.878,17  1,54% 1,53% 
NIPPON TELEGRAPH TEL 26.900 JPY 2.477 549.894,55  1,64% 1,63% 
SEVEN-I HOLDINGS 14.500 JPY 3.436 411.170,82  1,23% 1,22% 

        

    2.963.414,95  8,86% 8,81% 
        

Luxembourg (Grand-Duché) 
       

AROUNDTOWN S.A. 37.938 EUR 5,10 193.407,92  0,58% 0,57% 
        

    193.407,92  0,58% 0,57% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

Pays-Bas 
       

KPN NEW 321.201 EUR 2,36 758.034,36  2,27% 2,25% 
NN GROUP NV 7.195 EUR 29,90 215.130,50  0,64% 0,64% 
VAN LANSCHOT KEMPEN 11.174 EUR 12,92 144.368,08  0,43% 0,43% 

        

    1.117.532,94  3,34% 3,32% 
        

Norvège 
       

LEROY SEAFOOD GROUP 85.740 NOK 57,76 457.068,98  1,37% 1,36% 
MOWI ASA 24.136 NOK 182,65 406.870,36  1,22% 1,21% 
TELENOR 26.434 NOK 140,10 341.800,04  1,02% 1,02% 
YARA INTERNATIONAL 19.113 NOK 333,90 589.001,45  1,76% 1,75% 

        

    1.794.740,83  5,37% 5,33% 
        

Portugal 
       

THE NAVIGATOR COMP 179.374 EUR 2,16 388.165,34  1,16% 1,15% 
        

    388.165,34  1,16% 1,15% 
        

Suède 
       

INTRUM AB 21.980 SEK 171,00 359.191,51  1,07% 1,07% 
        

    359.191,51  1,07% 1,07% 
        

Singapour 
       

DBS GROUP HOLD 19.400 SGD 21,17 262.116,99  0,78% 0,78% 
SATS LTD 191.300 SGD 2,92 356.508,92  1,07% 1,06% 

        

    618.625,91  1,85% 1,84% 
        

Taïwan 
       

TAIWAN-ADR- 9.558 USD 56,77 483.112,37  1,44% 1,44% 
        

    483.112,37  1,44% 1,44% 
        

États-Unis d'Amérique 
       

AMERICAN EXPRESS 3.305 USD 95,20 280.137,11  0,84% 0,83% 
AMGEN 3.021 USD 235,86 634.405,97  1,90% 1,89% 
BANK OF AMERICA 17.474 USD 23,75 369.503,18  1,10% 1,10% 
BRISTOL-MYERS 9.558 USD 58,80 500.387,66  1,50% 1,49% 
CINEMARK HOLDING INC 18.343 USD 11,55 188.631,66  0,56% 0,56% 
CLOROX 1.336 USD 219,37 260.943,17  0,78% 0,78% 
CME GROUP -A- 3.862 USD 162,54 558.900,84  1,67% 1,66% 
COGENT COMM HLDGS 5.066 USD 77,36 348.934,48  1,04% 1,04% 
COMCAST-A 13.206 USD 38,98 458.326,92  1,37% 1,36% 
CROWN CASTLE REIT 2.868 USD 167,35 427.333,66  1,28% 1,27% 
FIRST AMERICAN FIN 11.088 USD 48,02 474.064,69  1,42% 1,41% 
IBM 5.033 USD 120,77 541.188,10  1,62% 1,61% 
INTEL 12.424 USD 59,83 661.824,26  1,98% 1,97% 
JOHNSON 2.561 USD 140,63 320.663,70  0,96% 0,95% 
JPMORGAN CHASE 4.236 USD 94,06 354.750,62  1,06% 1,05% 
J WILEY   SONS A 11.449 USD 39,00 397.552,42  1,19% 1,18% 
MARSH 3.764 USD 107,37 359.827,88  1,08% 1,07% 
MERCK AND CO INC 10.679 USD 77,33 735.259,82  2,20% 2,19% 
MICROSOFT 6.234 USD 203,51 1.129.574,27  3,38% 3,36% 
MSC INDL DIRECT-A 9.557 USD 72,81 619.547,85  1,85% 1,84% 
NASDAQ INC 3.417 USD 119,47 363.467,92  1,09% 1,08% 
NEXTERA ENERGY INC 5.735 USD 240,17 1.226.349,95  3,67% 3,65% 
PAPER 9.557 USD 35,21 299.605,55  0,90% 0,89% 
PAYCHEX 12.423 USD 75,75 837.859,81  2,50% 2,49% 
PEPSICO 6.108 USD 132,26 719.266,42  2,15% 2,14% 
PFIZER 24.306 USD 32,70 707.658,10  2,12% 2,10% 
PNC 4.863 USD 105,21 455.536,87  1,36% 1,35% 
STATE STREET 6.758 USD 63,55 382.380,71  1,14% 1,14% 
SYSCO 4.964 USD 54,66 241.581,48  0,72% 0,72% 
TEXAS 8.591 USD 126,97 971.196,43  2,90% 2,89% 
TRUIST FINANCIAL 14.286 USD 37,55 477.620,35  1,43% 1,42% 
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Dénomination 
Quantité au 
30 juin 2020 

Devise 
Cours en 

devise 
Evaluation EUR 

%  
détenu  

par l'OPC 

%  
porte- 
feuille 

%  
actif  
net 

VALERO ENERGY 6.099 USD 58,82 319.408,08  0,95% 0,95% 
WASTE 3.895 USD 105,91 367.287,94  1,10% 1,09% 
WATSCO INC 3.764 USD 177,70 595.524,02  1,78% 1,77% 

        

    17.586.501,89  52,57% 52,28% 
        

        

Total - Actions    33.124.797,86  99,02% 98,46% 
        

OPC à nombre variable de parts         

Immobilier         

Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit auprès de 
la FSMA 

       

GLOBALWORTH REAL EST 53.097 EUR 6,17 327.873,98  0,98% 0,97% 
        

Total - Non Directive 2009/65/CE & Non Inscrit 
auprès de la FSMA 

   327.873,98  0,98% 0,97% 

        

        

Total - Immobilier    327.873,98  0,98% 0,97% 
        

        

Total - OPC à nombre variable de parts    327.873,98  0,98% 0,97% 
        

        

Total - Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs 

   33.452.671,84  100,00% 99,44% 

        

Total - portefeuille    33.452.671,84  100,00% 99,44% 

        

Collatéral    74.754,62   0,19% 

Dépôts et Liquidités          

Avoirs bancaires à vue        

Intérêts sur CC Chg.  USD  0,02   0,00% 

Banque Degroof Petercam  EUR  209.893,48   0,62% 

Banque Degroof Petercam  USD  7.240,09   0,02% 

Total - Avoirs bancaires à vue    217.133,59   0,65% 

Total - Dépôts et Liquidités    217.133,59   0,65% 

Créances et dettes diverses    -102.750,42   -0,27% 

Autres    0,00   0,00% 

Actif Net Total    33.641.809,63   100,00% 

 
EQUITIES WORLD DIVIDEND 
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15.5. RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par pays % Portefeuille 

  
ÉTATS-UNIS D'AMERIQUE 52,58% 

JAPON 8,86% 

IRLANDE 7,20% 

NORVEGE 5,37% 

ITALIE 4,26% 

FRANCE 4,13% 

ROYAUME-UNI 3,96% 

PAYS-BAS 3,34% 

SINGAPOUR 1,85% 

CANADA 1,70% 

TAÏWAN 1,44% 

PORTUGAL 1,16% 

SUEDE 1,07% 

FINLANDE 1,02% 

GUERNSEY 0,98% 

LUXEMBOURG (GRAND-DUCHE) 0,58% 

AUTRICHE 0,50% 
  

Total 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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15.6. RÉPARTITION ÉCONOMIQUE DU PORTEFEUILLE-TITRES 

 

Par secteur % Portefeuille 

  
PHARMACIE - COSMETIQUE 10,60% 

BANQUES 9,42% 

COMPOSANTS & INSTRUMENTS ELECTRONIQUES 8,78% 

SERVICES FINANCIERS - HOLDINGS 7,52% 

ALIMENTATION & PRODUITS D'ENTRETIEN 6,21% 

TELECOMMUNICATIONS 5,97% 

IT & INTERNET 5,88% 

BIENS DE CONSOMMATION DIVERS 5,54% 

SOURCES D'ENERGIE 5,52% 

AGRICULTURE & PECHE 4,20% 

COMPAGNIES D'ASSURANCE 3,85% 

MATERIAUX DE CONSTRUCTION 3,70% 

IMMOBILIER 2,84% 

CONSTRUCTION MECANIQUE 2,33% 

PRODUITS FORESTIERS & PAPIERS 2,06% 

PETROLE & DERIVES 1,93% 

SOCIETES DIVERSIFIEES 1,93% 

BIOTECHNOLOGIE 1,90% 

DISTRIBUTION 1,85% 

INFORMATIQUE - REPRODUCTION 1,62% 

DIVERS 1,57% 

TITRISATION (ABS & MBS) 1,42% 

DIFFUSION & EDITION 1,19% 

EQUIPEMENTS & SERVICES PROD. ENERGIE 1,10% 

TRANSPORT & CIRCULATION 1,07% 
  

TOTAL 100,00% 

 

Ces répartitions d'actifs ont été établies sur base de données (brutes) utilisées par l'entité en charge de la 
gestion administrative et comptable. Elles ne reflètent pas nécessairement l'analyse économique qui a 
orienté la sélection d'actifs. 
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15.7. CHANGEMENT DANS LA COMPOSITION DES ACTIFS EN EUR 
EQUITIES WORLD DIVIDEND 

 

 1er semestre 2e semestre Total 

Achats 3.505.138,89  3.505.138,89 
Ventes 12.245.405,21  12.245.405,21 
    
Total 1  15.750.544,10  15.750.544,10 
    
Souscriptions 1.662.644,22  1.662.644,22 
Remboursements 10.867.410,30  10.867.410,30 
    
Total 2 12.530.054,52  12.530.054,52 
    
Moyenne de référence de l'actif net total 41.743.457,81  41.743.457,81 

Taux de rotation 7,71%  7,71% 

 

Le taux de rotation montre en pourcentage la moyenne annuelle des transactions. Un chiffre proche de 0% 
montre que les transactions portant, selon le cas, sur les valeurs mobilières ou sur les actifs, à l'exception des 
dépôts et liquidités, ont été réalisées, durant une période déterminée, en fonction uniquement des 
souscriptions et des remboursements. Un pourcentage négatif indique que les souscriptions et les 
remboursements n'ont donné lieu qu'à un nombre limité de transactions ou, le cas échéant, à aucune 
transaction dans le portefeuille. 

 

La liste détaillée des transactions qui ont eu lieu pendant l’exercice peut être consultée sans frais auprès de 
Banque Degroof Petercam S.A ayant son siège Rue de l’Industrie 44 - 1040 Bruxelles qui assure le service 
financier. 
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15.8. EVOLUTION DES SOUSCRIPTIONS, DES REMBOURSEMENTS ET DE LA VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

EQUITIES WORLD DIVIDEND 
 
 

Evolution du nombre d'actions en circulation  

  31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période Souscrites Remboursées Fin de période 

A 4.863,51 57.599,33 34.993,52 9.258,78 14.462,53 29.789,77 998,01 2.844,51 27.943,27 

B 20.928,40 66.088,51 73.613,40 33.993,99 16.954,30 90.653,09 5.142,27 28.599,69 67.195,67 

B USD 309,97 3.029,74 5.994,18 11.287,43 6.257,00 11.024,62 9,93 531,49 10.503,06 

E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

F 32.737,00 61.314,00 28.400,00 218,11 13.341,11 15.277,00 0,00 800,00 14.477,00 

M 40.798,19 35.218,19 52.926,34 1.458,00 17.143,31 37.241,03 885,00 6.472,29 31.653,74 

N 52.841,23 25.337,42 53.903,80 648,00 17.144,68 37.407,13 300,00 14.986,60 22.720,53 

V 0,00 0,00 0,00 418,00 0,00 418,00 48,00 0,00 466,00 

W 208,85 0,00 241,85 666,63 610,12 298,35 117,03 241,94 173,44 

ZZZ 97,79 97,79 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

TOTAL      250.073,09      222.108,99     175.132,71 

 
 

Montants payés et reçus par l’OPC 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées Souscrites Remboursées 

A 858.802,20 10.070.065,27 1.805.986,39 2.788.641,80 201.788,20 478.220,20 

B 4.243.105,92 12.698.412,63 7.290.262,76 3.708.221,79 1.184.000,73 5.558.506,62 

B USD 59.298,05 607.926,36 2.454.048,44 1.435.166,24 1.962,57 124.410,38 

E 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

F 6.969.831,07 12.205.350,52 49.757,89 2.709.602,74 0,00 164.936,00 

M 7.121.289,53 6.321.854,00 281.199,04 3.266.721,93 165.894,51 1.274.215,16 

N 10.105.368,70 5.073.219,05 148.754,24 3.913.834,21 73.468,00 3.206.920,87 

V 0,00 0,00 81.141,78 0,00 8.263,09 0,00 

W 44.793,16 0,00 143.617,23 136.742,30 27.267,12 60.201,07 

ZZZ 2.442.100,30 2.611.230,90 0,00 0,00 0,00 0,00 

TOTAL 31.844.588,93 49.588.058,73 12.254.767,77 17.958.931,01 1.662.644,22 10.867.410,30 

 
 

Valeur nette d'inventaire 

EUR 

 31 décembre 2018 31 décembre 2019 30 juin 2020 

Classe du compartiment d'une action du compartiment d'une action du compartiment d'une action 
       

A 

B 

B USD 

E 

F 

M 

N 

V 

W 

ZZZ 
 

46.233.653,81 

169,40 

188,56 

189,67 

0,00 

199,26 

170,50 

189,89 

0,00 

198,56 

0,00 
 

51.331.663,99 

209,79 

237,52 

238,93 

0,00 

253,12 

211,27 

241,06 

210,50 

252,10 

0,00 
 

33.641.809,63 

174,78 

198,53 

224,25 

0,00 

212,40 

174,81 

202,22 

174,13 

211,44 

0,00 
 

       

TOTAL 46.233.653,81  51.331.663,99  33.641.809,63  
 

 
A la date de publication du présent rapport, la valeur nette d'inventaire par action est publiée sur les sites 
suivants: https://dpamfunds.com et www.beama.be. 
 
Cette information est également disponible aux guichets du service financier. 
 
  

https://dpamfunds.com/
http://www.beama.be/
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15.9. PERFORMANCES 

 
Il s'agit de chiffres du passé qui ne constituent pas un indicateur de performance future. Ces chiffres ne tiennent pas 
compte d'éventuelles restructurations.  
  
Les rendements sont arrêtés à la fin de l'exercice comptable. Pour le rapport semestriel l’exercice comptable s’étend de 
la période de 12 mois qui précède la clôture du semestre.  
  
Par rendement annuel, il faut entendre le rendement absolu obtenu sur une année. 
 
A partir de 2011, le calcul de performance des parts de capitalisation est calculé de manière similaire aux parts de 
distribution. Ce changement de méthode est également appliqué pour les performances du passé. Ce changement de 
méthode n'apporte pas de différence significative par rapport à la méthode utilisée antérieurement. 
 
Diagramme en bâtons avec rendement annuel des 10 dernières années (en % et calculés en EUR) au 30 juin 2020:  
 
Classe A    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe A -7,64 % 
(en EUR) 

2,52 % 
(en EUR) 

2,42 % 
(en EUR) 

 19/12/2011 8,38 % 
(en EUR) 
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Classe B    
 
Rendement annuel : 

 
 
Il s'agit d'un compartiment géré activement, ce qui signifie que le gestionnaire du portefeuille n'a pas pour objectif de 
reproduire la performance d’un benchmark. Le benchmark est utilisé à titre de comparaison des performances. 
 
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B -7,65 % 
(en EUR) 

2,50 % 
(en EUR) 

2,41 % 
(en EUR) 

 12/12/2011 8,35 % 
(en EUR) 

 

Classe B USD    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe B USD -8,91 % 
(en EUR) 

1,96 % 
(en EUR) 

2,57 % 
(en EUR) 

 08/05/2012 6,34 % 
(en EUR) 
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Classe F    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe F -6,89 % 
(en EUR) 

3,34 % 
(en EUR) 

3,25 % 
(en EUR) 

 08/05/2012 9,05 % 
(en EUR) 

 

Classe M    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe M -6,96 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 1,99 % 
(en EUR) 

 

Classe N    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe N -6,94 % 
(en EUR) 

   28/12/2017 1,99 % 
(en EUR) 

 

Classe V    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe V -7,00 % 
(en EUR) 

   14/08/2013 -7,24 % 
(en EUR) 

 

Classe W    
Tableau des performances historiques (rendements actuariels) : 

 

 Rendements moyens cumulés sur Depuis le 

1 an 3 ans 5 ans 10 ans  

 
    Année Valeur 

Classe W -6,98 % 
(en EUR) 

3,23 % 
(en EUR) 

3,23 % 
(en EUR) 

 14/08/2013 7,94 % 
(en EUR) 
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15.10. FRAIS COURANTS 
EQUITIES WORLD DIVIDEND 

 
Frais courants 
 

 Classe A  - BE6228798409: 1,76 % 

 Classe B  - BE6228801435: 1,79 % 

 Classe B USD  - BE6236482616: 1,77 % 

 Classe F  - BE6228802441: 0,94 % 

 Classe M  - BE6299457836: 1,01 % 

 Classe N  - BE6299458842: 1,01 % 

 Classe V  - BE6246079550: 1,01 % 

 Classe W  - BE6246080566: 1,01 % 
 

Le montant des frais courants communiqué est calculé conformément aux dispositions du Règlement 583/2010 de 
la Commission Européenne du 1er juillet 2010.  
  
Ces frais incluent les frais de transaction pris en charge par le compartiment lorsqu'il souscrit et/ou vend des parts d'un 
autre fonds mais n'incluent ni (i) les frais supportés par le compartiment lorsqu'il effectue des placements autres 
que souscriptions/ventes de parts de fonds ni, le cas échéant, (ii) la commission de performance.  
  
Ces frais se basent sur les frais imputés dans la comptabilité des fonds durant un an avant la fin de la période sous 
revue.  
  
En cas de changement de la structure de coût en cours d'exercice ou lorsque la classe d'action est émise pendant 
l'exercice comptable, le montant des frais courants communiqué est calculé sur base d'une estimation fondée sur le 
montant total attendu des frais annuels (lequel pourrait être déterminé par comparaison avec une classe similaire).  

 

 
Fee sharing 
 
Au 30 juin 2020, 53,63 % de la rémunération due au gestionnaire a été rétrocédée à d'autres distributeurs, des tierces 
parties et Banque Degroof Petercam ou l'une de ses filiales. 
 
 

15.11. NOTES AUX ETATS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS 

 

15.11.1. Dividendes bruts payés au titre de l’exercice 
 
2019  classe A 0,49 EUR 
  Classe V 2,07 EUR 
  Classe M 2,08 EUR 
 

 

15.11.2. Evaluation des instruments financiers 

 
Les obligations et autres titres de créances ainsi que les instruments du marché monétaire ont été évalués dans le 
portefeuille au cours moyen. Les évaluations n'ont pas fait l'objet de corrections afin d'obtenir une approximation des 
cours acheteurs, car la différence entre les cours acheteurs et les cours moyens a connu des variations significatives 
durant la période, aussi bien dans le temps qu'en fonction de la nature du titre.  
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15.11.3. Programme de prêt de titres 

 
Les compartiments concernés par ce programme au 30.06.2020 sont les suivants : 
 
DPAM INVEST B Equities Euroland 
DPAM INVEST B Equities Europe 
DPAM INVEST B Equities Europe Dividend 
DPAM INVEST B Equities Europe Small Caps 
DPAM INVEST B Equities World Dividend 
DPAM INVEST B Real Estate Europe 
DPAM INVEST B Real Estate Europe Dividend 
 
Une convention de prêt de titres ("Securities Lending Agreement") a été signée entre JP MORGAN BANK LUXEMBOURG 
et la sicav dans laquelle JP MORGAN BANK LUXEMBOURG a été désignée comme agent prêteur pour certains 
compartiments de la sicav.  Parrallèllement à ce contrat, un contrat de support administratif (" Additionnal Securities 
Lending Services Agreement") entre la société de gestion DPAM, la sicav et Banque Degroof Petercam Luxembourg a 
été signé pour le suivi de l'administration de la gestion du prêt de titres. 
 
Conformément à ces conventions, le prêteur (la SICAV) verse à l'Agent prêteur 10% des revenus générés par les 
Investissements. 
Le prêteur (SICAV) percevra 90% de ces revenus. De ces 90% de revenus, 65% est acquis aux compartiments de la 
SICAV et 25% est dû à Banque Degroof Petercam Luxembourg en rémunération forfaitaire pour l’administration 
opérationnelle du programme de prêt de titres. 
 
En conséquence, 72,22 % de la rémunération est acquise aux compartiments ; le solde de 27,78 % est dû à BDPL, en 
rémunération forfaitaire pour l'administration opérationnelle des prêts de titres. 
 
Les prêts de titres dans les compartiments autorisés ne doivent pas porter atteinte à la gestion du portefeuille par le 
gestionnaire. A cet effet, il est notamment prévu que les titres dont le gestionnaire de la SICAV envisage la cession, ne 
seront pas prêtés et que les titres prêtés pourront être rappelés au cas où le gestionnaire du fonds entendrait les 
réaliser. 
 
Les obligations de l'emprunteur découlant des prêts de titres sont garanties par des garanties financières sous forme 
de collatéral en espèces ou en obligations autorisées par la réglementation. La valeur de marché du collatéral par 
rapport à la valeur de marché des actifs prêtés du compartiment doit dépasser à tout moment la valeur réelle des titres 
prêtés.  
 
Compte tenu des garanties mises en place, le risque engendré par le programme de prêt de titre est assez faible. 
 
Les montants moyens mensuels suivants ont été prêtés durant la période relative à ce rapport 

 

Mois Montant moyen en EUR 

Janvier 0,00 

Février 0,00 

Mars 0,00 

Avril 0,00 

Mai 0,00 

Juin 262.214,36 
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15.11.4. Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation  
 
 

Règlement EU 2015/2365 du Parlement Européen et du conseil du 25 novembre 2015 : transparence des opérations  
de financement sur titres et de la réutilisation (ci-après le Règlement) 

 
Conformément à l’article 13 et à la Section A de l’Annexe du Règlement, la SICAV doit informer les investisseurs de 
l’utilisation qu’elle fait des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global dans 
le rapport annuel et le rapport semestriel  
Les informations renseignées ci-après se limitent à l’activité de prêt de titres ; la SICAV n’employant aucun autre 
instrument visé par le Règlement. 

 
1.7 Informations générales 

 
3.1.1.1. 

Compartiment Proportion du total des actifs pouvant être prêtés 

DPAM INVEST B Equities World Dividend 0,78 % 

 

 

3.1.1.2. 

Compartiment Devise Titres prêtés 
Proportion des actifs sous 

gestion 

DPAM INVEST B Equities World Dividend EUR 70.600,83 0,21 % 

 

3.2. Données sur la concentration 

3.2.1. Dix plus gros émetteurs de garanties  

 

DPAM INVEST B Equities World Dividend Valeur de marché du collatéral au 30/06/2020 

Emetteurs de garanties EUR 

France 13.783,55 

Germany 4.004,25 

Netherlands 2.368,22 

U.S.A. 1.214,54 

United Kingdom 53.384,05 

 

3.2.2 Dix principales contreparties  

 

DPAM INVEST B Equities World Dividend Valeur de marché des opérations au 30/06/2020 

Contreparties EUR 

JP MORGAN 70.600,83 

 

3.3. Données d’opérations agrégées sur rendement global séparément ventilées en fonction : 
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3.3.1. des catégories suivantes : 

- du type et de la qualité des garanties (collatéral) 

- de l’échéance de la garantie, ventilée en fonction de tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à 
une semaine, une semaine à u mois, un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, oéprations ouvertes 

- monnaie de la garantie 

 

 

Echéances Titre Devise Quantité Evaluation Moody 
Rating 

Fitch Rating 

< 1 week 
UNITED STATES OF AMERICA BILL ZERO 

CPN 02/JUL/2020 USD 100 
USD 223,25 198,52 Not Avail. Not Avail. 

> 1 year 
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 

BOND FIXED .25% 15/FEB/2029 EUR .01 
EUR 2.714,58 2.915,96 Not Avail. AAA 

> 1 year 
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 

BOND FIXED 1.5% 04/SEP/2022 EUR .01 
EUR 326,82 346,80 Aaa AAA 

> 1 year 
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 

BOND FIXED 2.5% 15/AUG/2046 EUR 
.01 

EUR 94,45 161,14 Aaa AAA 

> 1 year 
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY 

BOND FIXED 5.625% 04/JAN/2028 EUR 
.01 

EUR 385,16 580,35 Aaa AAA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED .1% 

25/JUL/2036 EUR 1 
EUR 2.377,28 2.826,72 NR AA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED .75% 

25/MAY/2028 EUR 1 
EUR 752,46 817,56 Not Avail. AA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED 0% 

25/MAR/2024 EUR 1 
EUR 524,80 536,45 Not Avail. AA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED 3.25% 

25/OCT/2021 EUR 1 
EUR 8.495,56 9.119,13 Aa2 AA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED 4% 

25/APR/2055 EUR 1 
EUR 231,44 481,58 Aa2 AA 

> 1 year 
FRENCH REPUBLIC BOND FIXED 4% 

25/OCT/2038 EUR 1 
EUR 1,24 2,12 Aa2 AA 

> 1 year 
KINGDOM OF THE NETHERLANDS 

BOND FIXED .25% 15/JUL/2029 EUR 1 
EUR 306,38 325,28 Not Avail. Not Avail. 

> 1 year 
KINGDOM OF THE NETHERLANDS 

BOND FIXED 0% 15/JUL/2030 EUR 1 
EUR 977,99 1.009,19 Not Avail. Not Avail. 

> 1 year 
KINGDOM OF THE NETHERLANDS 

BOND FIXED 5.5% 15/JAN/2028 EUR 1 
EUR 697,37 1.033,75 Aaa AAA 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

.375% 22/MAR/2062 GBP .01 
GBP 1.152,18 4.376,69 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

.875% 22/OCT/2029 GBP .01 
GBP 2.552,34 2.984,44 Aa2 Not Avail. 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

1.75% 07/SEP/2037 GBP .01 
GBP 337,12 443,98 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

1.75% 22/JAN/2049 GBP .01 
GBP 1.532,41 2.182,41 Aa2 Not Avail. 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

1.875% 22/NOV/2022 GBP .01 
GBP 668,18 1.151,92 Aa2 AA- 
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> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.25% 07/DEC/2040 GBP .01 
GBP 4.905,41 9.164,64 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.25% 07/DEC/2055 GBP .01 
GBP 5.243,63 12.490,31 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.25% 07/SEP/2039 GBP .01 
GBP 2.018,46 3.720,55 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.5% 07/DEC/2042 GBP .01 
GBP 0,58 1,16 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.75% 07/DEC/2030 GBP .01 
GBP 2.804,39 4.522,15 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

4.75% 07/DEC/2038 GBP .01 
GBP 4.203,52 8.018,03 Aa2 AA- 

> 1 year 
UNITED STATES OF AMERICA NOTES 

FIXED 2.875% 30/NOV/2023 USD 100 
USD 1.044,87 1.016,02 Aaa AAA 

3 months to 
1 year 

UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN 
AND NORTHERN IRELAND BOND FIXED 

1.5% 22/JAN/2021 GBP .01 
GBP 3.908,35 4.327,74 Aa2 AA- 

          
3.3.2. des catégories suivantes : 

- de l’échéance des opérations de financement sur titres et des contrats d’échange sur rendement global,  ventilée 
en fonction des tranches d’échéances suivantes : moins d’un jour, un jour à une semaine, une semaine à un mois, 
un à trois mois, trois mois à un an, plus d’un an, opérations ouvertes 

                  

Titre Devise Quantité Cours 
Evaluation 

en EUR 

INTRUM AB SEK 4.323 171,00 70.600,83 

 
 
- du pays où sont établis les contreparties 

 

DPAM INVEST B Equities World Dividend 
Valeur de marché des opérations au 

30/06/2020 

Pays des contreparties EUR 

Royaume-Uni 70.600,83 

 
- du règlement et de la compensation  

Toutes trois parties. 
 
3.4. Données sur la réutilisation des garanties 
 
Non applicable. 
 
3.5. Conservation des garanties reçues par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des contrats 
d’échanges sur rendement global 
 
 

DPAM INVEST B Equities World Dividend 
Valeur de marché des garanties 

(collateral) au 30/06/2020 
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Dépositaire EUR 

JPMorgan SCM 74.754,62 

 
 
3.6. Conservation des garanties fournies par l’OPC dans le cadre des opérations de financement sur titres et des contrats 
d’échanges sur rendement global 
 
Non applicable. 
 
 
3.7. Données sur les revenus et les coûts de chaque type d’opération de financement sur titres et de contrat d’échange 
global, ventilées entre l’OPC, le gestionnaire de l’OPC et les tiers (par exemple l’agent prêteur), en valeur absolue et en 
pourcentage des revenus globaux générés par ce type d’opération de financement sur titres et de contrat d’échange sur 
rendement global 
 

DPAM INVEST B Equities 
World Dividend 

Transactions de 
rachat 

Prêt / emprunt de titres 
ou de matières premières 

Transactions Buy-
sell/Sell-buy back 

transactions 
Marge prêt 

Total Return 
Swaps 

En 
montant 

% En montant % 
En 

montant 
% 

En 
montant 

% 
En 

montant 
% 

Rendement total N/A N/A 1.748,15 100% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais de l’administration 
opérationelle 

N/A N/A 437,04 25% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Frais des tiers 
(Agent prêteur) 

N/A N/A 174,80 10% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

Rendement total  net N/A N/A 1.136,30 65% N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

 
Durant la période relative à ce rapport, le compartiment a perçu de l'agent 1.573,34 EUR à titre de rémunération.  
 
A la date du rapport, les avoirs prêtés susmentionnés ont été empruntés par une ou plusieurs contrepartie suivantes : 
 
- CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED 
- CREDIT SUISSE SECURITIES (EUROPE) LIMITED 
- J.P. MORGAN SECURITIES PLC 
- MERRILL LYNCH INTERNATIONAL 
- UBS AG LONDON BRANCH 
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